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РОЗДІЛ 1. ПОЯСНЮВАЛЬНА ЗАПИСКА

Предмет навчальної дисципліни
Предметом навчальної дисципліни «Корпоративні фінанси» є система корпоративних відносин та фінансові аспекти розвитку корпоративної форми власності.

Мета дисципліни
Мета навчальної дисципліни – формування системи знань про особливості створення й функціонування підприємств корпоративного типу, механізм формування, розподілу та використання капіталу, управління фінансовими ресурсами та оптимізацію фінансових відносин корпоративних підприємств.  
Основні завдання

• формування уявлення про стан й особливості розвитку корпоративних відносин в Україні;

• розуміння основ організації корпоративних фінансів;

• формування знань про операції з корпоративними цінними паперами на ринку капіталів корпорацій;

• оволодіння методичними підходами до оцінки доцільності здійснення інвестицій й визначення вартості бізнесу;
• формування знань з питань управління різними аспектами діяльності корпорацій за допомогою фінансових інструментів;

• з’ясування особливостей управління структурою капіталу підприємств корпоративного типу;

• оволодіти навиками застосування набутих теоретичних знань в майбутній практичній діяльності у сфері корпоративного бізнесу.

Місце навчальної  дисципліни в структурно-логічній схемі
Дисципліна «Корпоративні фінанси» ґрунтується на знаннях з дисциплін  фінанси, фінанси і кредит, фінанси суб’єктів підприємництва, економічна діагностика. 
Вимоги до знань і умінь

Після вивчення дисципліни студенти повинні:

а) знати:
• теорію корпоративних фінансів;

• основні положення чинного законодавства України у галузі фінансової, кредитної, банківської та біржової діяльності;

• види корпоративних цінних паперів, правила та порядок здійснення операцій з корпоративними цінними паперами на фондовому ринку;

• методологію і методику фінансового аналізу корпорацій;

• особливості фінансової діяльності транснаціональних корпорацій;  

б) уміти:
• використовувати методи та прийоми формування власного і позикового капіталу корпоративними підприємствами;
• аналізувати показники, що визначають стан корпорації на фондовому ринку;

• оцінювати фінансово-інвестиційні ризики;
• обирати оптимальну для корпорації дивідендну політику;
• визначати вартість капіталу корпорації;

• використовувати сучасний інструментарій для обґрунтування фінансових рішень.

Опанування навчальною дисципліною повинно забезпечувати необхідний рівень сформованості вмінь:
	Назва рівня 

сформованості вміння
	Зміст критерію рівня сформованості вміння

	1.Репродуктивний
	Вміння відтворювати знання, передбачені даною програмою

	2. Алгоритмічний
	Вміння використовувати знання в практичній діяльності при розв’язуванні типових ситуацій

	3. Творчий
	Здійснювати евристичний пошук і використовувати знання для розв’язання нестандартних завдань та проблемних ситуацій


Програма навчальної дисципліни складена на 2 кредити. 

Форми контролю: ПК, залік.
РОЗДІЛ 2.  ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

Тема 1. Сутність, особливості та правове забезпечення діяльності корпоративних підприємств в Україні 

Тема 2.  Корпоративні фінанси: сутність, функції, принципи організації та завдання управління
Тема 3. Корпоративні цінні папери на ринку капіталів

Тема 4. Структура капіталу корпоративного підприємства та оптимізація джерел його формування

Тема 5. Фінансова звітність корпорації і її аналіз

Тема 6. Вартість капіталу корпорації та методичні підходи до її визначення
Тема 7. Оподаткування корпорацій та дивідендна політика корпоративних підприємств

Тема 8. Стратегічне й оперативне фінансове планування в корпорації

Тема 9. Фінансова діяльність транснаціональних корпорацій
РОЗДІЛ 3.  ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ

Тема 1. Сутність, особливості та правове забезпечення діяльності корпоративних підприємств в Україні


Особливості корпоративної власності: еволюція та сучасний стан.

Ознаки корпоративних підприємств. Переваги і недоліки корпоративних підприємств. 

Нормативно-правове забезпечення створення й функціонування підприємств корпоративного сектора в Україні. Господарські товариства як об’єкт корпоративного управління. 


Корпорація (акціонерне товариство) як основна форма корпоративного підприємства. 


Форми реорганізації АТ: злиття, приєднання, поділ, виділення, перетворення.
Порядок ліквідації АТ.

Становлення та розвиток корпоративних відносин в Україні. 

Тема 2.  Корпоративні фінанси: сутність, функції та принципи організації


Поняття та економічна природа корпоративних фінансів. Ознаки корпоративних фінансів. 


Функції корпоративних фінансів. Принципи (загальні та специфічні) організації корпоративних фінансів. 

Основні завдання фінансової діяльності підприємств корпоративного типу. Фінансові ресурси як матеріальне вираження корпоративних фінансів. Мета і завдання управління корпоративними фінансами. Критерії прийняття фінансових рішень у корпораціях. 

Органи управління корпорацією та їх основні функції. Фінансові питання, які вирішуються загальними зборами акціонерів і радою директорів. Механізми встановлення балансу інтересів власників корпорації і найманих менеджерів. Контроль за фінансово-господарською діяльністю корпорації.

Особливості розвитку корпоративних фінансів на сучасному етапі.

Моделі корпоративного управління (англо-американська, німецька (західноєвропейська), японська).

Тема 3. Корпоративні цінні папери на ринку капіталів


Корпоративні цінні папери та їх особливості. Поняття фінансових інструментів. Види і функції акцій як фондових цінних паперів. Значення корпоративних облігацій у фінансовій діяльності корпорацій, їх види.


Операції з корпоративними цінними паперами на фондовому ринку (емісія, андерайтинг, викуп власних акцій тощо).

Єврооблігації як інструмент позичання капіталу великими корпораціями на міжнародних фондових ринках. Особливості депозитарних розписок. Використання корпораціями короткострокових цінних паперів у поточній фінансовій діяльності. Похідні цінні папери та їх використання корпораціями.

Фактори, що визначають курсову вартість корпоративних ціних паперів.
Рейтинги акцій і облігацій та фактори, які визначають рейтинг цінних паперів. Рейтингові агентства.

Становлення і розвиток в Україні ринку корпоративних цінних паперів.


Державний контроль у сфері випуску та обігу корпоративних цінних паперів.


Тема 4. Структура капіталу корпоративного підприємства
 та оптимізація джерел його формування


Особливості формування капіталу підприємств корпоративного типу. Форми та джерела фінансування корпоративних підприємств. 

Формування власного капіталу підприємств корпоративного типу. Емісійна політика корпорацій.  

Складові позикового капіталу корпорації та вибір джерел їх залучення.

Оцінка окремих елементів власного та позикового капіталу корпорації. Визначення ціни капіталу, що залучається з різних джерел.


Ефект фінансового левериджу та його використання при управлінні структурою капіталу. 

Тема 5. Фінансова звітність корпорації і її аналіз

Зміст і особливості складання фінансової звітності корпорації. Консолідована фінансова звітність. Методи консолідування звітності. Міжна​ро​дні стандарти складання консолідованої фінансової звітності. 

Звіт акціонерного товариства, який подається до Державної комісії з цінних паперів і фондового ринку (ДКЦПФР), його зміст. 
Методи аналізу фінансової звітності корпорації. Розрахунок фінансових показників, які дозволяють оцінити фінансовий стан корпорації.
Система  показників, які визначають стан корпорації на фондовому ринку. Прибуток на одну просту акцію, коефіцієнт «ціна/ прибуток», дивідендна дохідність акції, коефіцієнт «ринкова-балансова вартість», коефіцієнт виплати дивідендів, коефіцієнт Тобіна. Показники ліквідності акцій, їх використання для прогнозування зміни курсу акцій, оцінки ефективності і ризикованості інвестування в цінні папери корпорацій. 
Тема 6. Вартість капіталу корпорації та методичні підходи до її визначення

Економічна сутність, необхідність, завдання та принципи оцінки вартості підприємства. Вартість підприємства і середньозважена вартість капіталу.

Підходи та методи оцінки вартості підприємства. Методи, засновані на оцінці потенційних грошових потоків та доходів підприємства: метод дисконтування чистих грошових потоків; метод капіталізації доходу. Ставка дисконту та ставка капіталізації Майновий (витратний) підхід. Ринковий підхід в оцінці вартості підприємства.
Практична робота з оцінки вартості підприємства. Порядок здійснення оцінки. Звіт про оцінку вартості підприємства.


Показники, які визначають стан корпорації на фондовому ринку. 

Тема 7. Оподаткування корпорацій та дивідендна політика корпоративних підприємств

Оподаткування корпорацій. 



Зміст, значення та основні завдання дивідендної політики. Фактори дивідендної політики. Дивідендна політика і структура капіталу. Взаємозв'язок дивідендної політики і самофінансування підприємства. Теорії дивідендної політики.


Джерела та форми виплати дивідендів. Методи нарахування дивідендів. Виплата дивідендів корпоративними правами.


Подрібнення акцій та викуп акціонерним товариством акцій власної емісії як інструменти дивідендної політики. Ефективність дивідендної політики.



Особливості нарахування дивідендів акціонерними товариствами і товариствами з обмеженою відповідальністю. Особливості нарахування дивідендів господарськими товариствами з часткою державної власності у статутному капіталі


Оподаткування дивідендів. Оподаткування розподіленого та нерозподіленого прибутку як фактор дивідендної політики.

Тема 8. Стратегічне й оперативне фінансове планування в корпорації

Фінансова стратегія корпорації. Стратегія розвитку корпорації. Джерела фінансування розвитку корпорації. Коефіцієнти внутрішнього зростання і стійкого зростання. Необхідність прогнозування і планування для успішного функціонування корпорацій. 
Сутність і завдання фінансового планування. Стратегічне і оперативне фінансове планування. Методи фінансового планування. Планування грошових потоків. Структура і зміст фінансового плану. 


Прогнозування та ідентифікація ймовірних ризиків. Фінансові ризики та ризик-менеджмент корпорацій. 
Тема 9. Фінансова діяльність транснаціональних корпорацій

Сутність транснаціональних корпорацій (ТНК) та їх місце в глобалізованій економіці. Суть фінансів ТНК та їх функції. Основні напрями управління фінансами в ТНК. Фінансові потоки в ТНК. 
Світова економіка та міжнародні ринки капіталу. Основні напрями інвестиційної діяльності ТНК. Прямі іноземні інвестиці ТНК. Злиття і поглинання та їх фінансовий механізм.

Транснаціональне фінансування. Коротко- і довгострокове фінансування зарубіжних філій ТНК. Фактори вибору джерел фінансування ТНК. 

Оподаткування ТНК. Сутність й особливості трансферного ціноутворення. 

Підвищення фінансового ризику і складність управління фінансами в міжнародних компаніях. Засоби хеджування валютних ризиків. 
Переваги здійснення фінансової діяльності в деяких країнах. Міжнародні інвестиційні програми. Планування капітальних вкладень у транснаціональних корпораціях.
Високий ступінь інноваційності як характерна ознака інвестиційної діяльності ТНК. Ефективність витрат на фінансування наукових досліджень та інновацій.
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Примітки:

1. Програма навчальної дисципліни визначає місце і значення навчальної дисципліни, її загальний зміст та вимоги до знань і вмінь.

2. Програма навчальної дисципліни розробляється Факультетом самостійно на основі освітньої програми.
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