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РОЗДІЛ  1.  МЕТОДИЧНІ РЕКОМЕНДАЦІЇ ЩОДО ПРОВЕДЕННЯ СЕМІНАРСЬКИХ ТА ПРАКТИЧНИХ ЗАНЯТЬ  

Семінарські  та практичні заняття проводяться з метою закріплення теоретичних знань, одержаних під час лекційних занять, виконання самостійних та ІНДЗ і набуття практичних навичок  фінансових розрахунків, аналізу  їх результатів, складання висновків та пропозицій стосовно отриманих результатів.

На семінарських заняттях студенти виконують запропоновані їм завдання під керівництвом викладача після самостійного вивчення теми, користуючись літературними джерелами і конспектом лекцій. 

РОЗДІЛ 2.   КАЛЕНДАРНО-ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН ПРОВЕДЕННЯ СЕМІНАРСЬКИХ ТА ПРАКТИЧНИХ ЗАНЯТЬ     

	№ заняття
	Тема
	Кіль​кість

годин

	1
	Семінарське заняття №1
Тема 1. Основи фінансової діяльності суб'єктів підприємництва
	2

	2
	Практичне заняття №1
Тема 1. Основи фінансової діяльності суб'єктів підприємництва 
Тема 2. Особливості фінансування суб’єктів підприємництва різних форм організації бізнесу 
	2
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	Семінарське заняття №2
Тема 3. Формування власного капіталу підприємства
	2
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	Практичне заняття №2

Тема 3. Формування власного капіталу підприємства
	2

	5
	Практичне заняття №3

Тема 4. Внутрішні джерела фінансування підприємства
	2

	6
	Семінарське заняття №3
Тема 5. Дивідендна політика підприємства
	2

	7
	Практичне заняття №4
Тема 6. Фінансування підприємства за рахунок запозичених ресурсів

Тема 8. Фінансове інвестування підприємства
	2
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	Підсумкова контрольна робота
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РОЗДІЛ 3. ПЛАНИ  СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ

Семінарське заняття №1

Тема 1. Основи фінансової діяльності суб'єктів підприємництва
1. Капітал підприємства та його економічна сутність.
2. Зміст та основне завдання фінансової діяльності суб’єктів підприємництва.
3. Фінансова діяльність у системі функціональних завдань фінансового менеджменту підприємства.
4. Організація фінансової діяльності підприємств.
5. Форми фінансування підприємств.
6. Критерії прийняття фінансових рішень.
7. Теоретичні джерела фінансової діяльності підприємств.
Семінарське заняття №2
Тема 3. Формування власного капіталу підприємства
1. Власний капітал, його функції та складові.

2. Корпоративні права підприємства та їх вартість. Курси корпоративних прав.
3. Цілі, методи та джерела збільшення статутного капіталу підприємств.

4. Переважне право власників на придбання корпоративних прав та порядок його реалізації.

5. Курс емісії корпоративних прав та порядок його встановлення.

6. Порядок збільшення статутного капіталу на основі додаткової емісії корпоративних прав.

7. Цілі, способи та порядок зменшення статутного капіталу підприємств.

8. Зменшення статутного капіталу з метою проведення санації балансу.

9. Звіт про власний капітал підприємства. Мета складання і порядок узгодження з іншими формами фінансової звітності. 
Семінарське заняття №3
Тема 5. Дивідендна політика підприємства
1. Зміст, значення та основні завдання дивідендної політики.
2. Теорії в галузі дивідендної політики.

3. Фактори дивідендної політики.

4. Порядок нарахування дивідендів.

5. Форми виплати дивідендів.

6. Інструменти дивідендної політики.
7. Методи нарахування дивідендів.
8. Оподаткування дивідендів.
9. Ефективність дивідендної політики та показники її оцінки.
Рекомендована література для підготовки до семінарських занять відповідає пункту 4 робочої програми.

 Завдання для проведення практичних занять
Практичне заняття №1

Тема 1. Основи фінансової діяльності суб'єктів підприємництва

Тема 2. Особливості фінансування суб’єктів підприємництва різних форм організації бізнесу
Задача 1

 Визначити обсяги вхідних грошових потоків на підприємстві в рамках фінансової та інвестиційної діяльності (окремо), якщо відомі такі дані:

1. Підприємство отримало кредит у сумі 50 тис. грн.

2. У результаті емісії звичайних акцій на підприємство надійшло 100 тис. грн, у т. ч. спрямовано на збільшення статутного капіталу — 80 тис. грн, на збільшення додаткового капіталу — 20 тис. грн.

3. Обсяг виручки від реалізації продукції становив 350 тис. грн, в тому числі ПДВ.

4. Підприємство отримало дивіденди від володіння корпоративними правами іншого підприємства — 20 тис. грн.

5. Підприємство продало облігації внутрішньої державної позики — 40 тис. грн.

Задача 2

Оцінити доцільність вкладення коштів в окремі акції, використовуючи правило прийняття рішень за САРМ, за наявності таких даних:

	Показник
	Акції А
	Акції Б
	Акції В

	1. Очікувана рентабельність, %
	11
	12
	14

	2. (-коефіцієнт
	0,9
	1,5
	1,3

	3. Середня дохідність ринкового портфеля інвестицій (RM), %
	10
	10
	10

	4. Безризикова процентна ставка на ринку капіталів (і), %
	6
	6
	6


Задача 3
У результаті ліквідації товариства з обмеженою відповідальністю обсяг виручки від реалізації ліквідаційної маси становив 800 тис. грн. Обсяг вимог кредиторів до підприємства — 1 млн грн. Статутний капітал підприємства дорівнює 100 тис. грн і сформований за рахунок вкладів чотирьох учасників товариства. Частка одного з учасників у статутному капіталі становить 70 %, а частки решти учасників є однаковими. Приватне майно найбільшого учасника — 200 тис. грн, у т. ч. йому належать облігації товариства, учасником якого він є, номінальною вартістю 50 тис. грн.

Визначити джерела погашення вимог кредиторів підприємства, якою мірою вони будуть задоволені. 

Задача 4
Прийнято рішення про заснування акціонерного товариства. Засновниками була організована відкрита підписка на акції, результати якої характеризуються такими даними:

· номінальна вартість акцій — 20 грн; курс емісії — 100 %;

· кількість акцій, які підлягають розміщенню, — 10 000 шт.;

· накладні затрати, пов’язані із заснуванням підприємства, — 10 000 грн;

· на момент скликання установчих зборів АТ в цілому було сплачено 50 % номінальної вартості акцій.

Чи буде засноване АТ; який вигляд матиме перший розділ пасиву балансу АТ за умови його реєстрації ? Відповідь коротко обґрунтувати.

Задача 5

Прийнято рішення про заснування акціонерного товариства. Засновниками була організована відкрита підписка на акції, результати якої характеризуються такими даними:

· номінальна вартість акцій — 20 грн; курс емісії — 110 %;

· кількість акцій, які підлягають розміщенню, — 10 000 шт.;

· накладні затрати, пов’язані із заснуванням підприємства, — 10 000 грн;

· на момент скликання установчих зборів АТ всі акції були сплачені за ціною емісії.

Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного АТ.

Задача 6

Трьома фізичними особами (А, Б і В) прийнято рішення про заснування товариства з обмеженою відповідальністю. Формування стартового капіталу ТОВ характеризується такими даними:

· зазначена в установчих документах відносна частка окремих учасників у статутному капіталі становить: А — 40 %; Б — 35 %; В — 25 %;

· на момент реєстрації ТОВ учасник В вніс 44 тис. грн, що становить 110 % його частки в статутному капіталі; учасник А — 50 тис. грн, учасник Б — 60 тис. грн.

Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного ТОВ.

Задача 7

Трьома фізичними особами (А, Б і В) прийнято рішення про заснування товариства з обмеженою відповідальністю. Формування стартового капіталу ТОВ характеризується такими даними:

· зазначена в установчих документах частка окремих учасників у статутному капіталі становить: А — 50 %; Б — 30 %; В — 20 %;

· на момент реєстрації ТОВ учасник А вніс 20 тис. грн, що становить 40 % його частки в статутному капіталі; учасник Б — 50 тис. грн, а учасник В — 15 тис. грн.

Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу наново створеного ТОВ.

Задача 8

Три підприємства А, Б і В уклали договір про ведення спільної діяльності без створення нової юридичної особи. До здійснення внесків згідно з договором про спільну діяльність активи А становили 1,5 млн грн, Б — 1 млн грн, В — 2 млн грн. Внесок А у фінансування спільної діяльності дорівнює 100 тис. грн, Б — 50 тис. грн, В — 200 тис. грн. Ведення спільних справ за договором покладено на підприємство А. Після завершення спільної діяльності та повної сплати всіх податків вартість спільно контрольованого майна зросла на 10 %.

Визначити, яким чином змінювалися активи та пасиви учасників спільної діяльності після здійснення внесків та розподілу спільного майна по завершенні спільної діяльності.

Задача 9

Резидент України та нерезидент уклали договір про спільну діяльність підприємств без створення юридичної особи. Ведення спільної діяльності покладено не резидента України. Частка резидента у спільній діяльності становить 60 %, частка нерезидента — 40 %. За результатами звітного періоду загальна сума доходів від спільної діяльності дорівнює 100 тис. грн.

Обчислити суму чистого доходу, який отримають резидент і нерезидент після оподаткування, якщо доходи останнього були репатрійовані. 

Практичне заняття №2
Тема 3. Формування власного капіталу підприємства
Задача 1

Фінансову діяльність підприємства протягом звітного року характеризують такі дані:

· здійснено розміщення корпоративних прав за курсом 120 %;

· номінальна вартість емісії — 100 тис. грн;

· чистий прибуток підприємства — 50 тис. грн;

· 60 % чистого прибутку спрямовано на виплату дивідендів;

· 20 % чистого прибутку використано на поповнення резервного капіталу;

· підприємство отримало на безоплатній основі необоротні активи первісною вартістю 30 тис. грн.

Розрахувати приріст власного капіталу підприємства за звітний період у розрізі окремих статей.
Задача 2

Використовуючи дані, наведені в балансі, розрахувати балансовий і капіталізований курси акцій підприємства, якщо середньорічна сума прибутку становить 50 тис. грн, а ставка капіталізації — 10 %. Зробити висновки.

тис. грн

	Актив
	Пасив

	1. Необоротні активи
	500
	1. Статутний капітал
	200

	2. Оборотні активи
	200
	2. Додатковий вкладений капітал
	100

	
	
	3. Інший додатковий капітал
	70

	
	
	4. Нерозподілений прибуток
	60

	
	
	5. Вилучений капітал
	(30)

	
	
	6. Зобов’язання
	300

	Баланс
	700
	Баланс
	700


Задача 3
Загальні збори акціонерного товариства «Металург» прийняли рішення про збільшення статутного капіталу підприємства з 40 млн грн до 50 млн грн шляхом додаткової емісії акцій. На кожні чотири старі акції було вирішено випустити одну нову. Перед збільшенням статутного капіталу біржовий курс однієї акції номінальною вартістю 100 грн становив 150 грн. Курс емісії нових акцій — 125 %.

Визначити емісійний дохід емітента та середній біржовий курс акцій після емісії, якщо на зміну курсу вплинув лише факт збільшення капіталу, інші фактори впливу на курс залишилися без змін. Як при цьому зміниться майновий стан акціонера, який володів чотирма акціями до нової емісії, якщо він використав переважне право на купівлю нових акцій?

Практичне заняття №3

Тема 4. Внутрішні джерела фінансування підприємства;

Задача 1

Визначити Cash-flow від операційної діяльності підприємства за звітний період непрямим методом за таких даних:

1. Чистий прибуток від операційної діяльності — 100 тис. грн.

2. Надходження від емісії акцій становлять 250 тис. грн, у т. ч. на збільшення статутного капіталу було спрямовано 200 тис. грн.

3. Надходження від емісії облігацій — 50 тис. грн.

4. Підприємство нарахувало дивідендів на суму 40 тис. грн.

5. Собівартість реалізованої продукції — 800 тис. грн, у т. ч. амортизація нематеріальних активів — 20 тис. грн.

6. Сума збільшення операційних оборотних активів 15 тис. грн.

Задача 2


Визначити Cash-flow від операційної діяльності підприємства за звітний період прямим методом за таких даних:

1. Чиста виручка від реалізації продукції — 1000 тис. грн.

2. Надходження від емісії акцій становлять 250 тис. грн, у т. ч. на збільшення статутного капіталу було спрямовано 200 тис. грн.

3. Підприємство нарахувало дивідендів на суму 40 тис. грн.

4. Витрати на виробництво реалізованої продукції, пов’язані з виплатою грошових коштів, — 700 тис. грн.

5. Сплачено проценти за користування позичками 15 тис. грн.

6. Сплачено податок на прибуток від операційної діяльності — 90 тис. грн.

7. Амортизаційні відрахування — 10 тис. грн.

Задача 3


Визначити Cash-flow від фінансової діяльності підприємства за звітний період за таких даних:

1. Звичайний прибуток підприємства до оподаткування — 100 тис. грн.

2. Надходження від емісії акцій становлять 250 тис. грн, у т. ч. на збільшення статутного капіталу було спрямовано 200 тис. грн.

3. Надходження від емісії облігацій — 50 тис. грн.

4. Підприємство нарахувало дивідендів на суму 40 тис. грн.

5. Собівартість реалізованої продукції — 800 тис. грн, у т. ч. амортизація основних засобів — 20 тис. грн.

Задача 4


Визначити Cash-flow від інвестиційної діяльності підприємства за звітний період за таких даних:

1. Грошові надходження від продажу акцій інших підприємств — 50 тис. грн.

2. Надходження від емісії акцій становлять 250 тис. грн, у т. ч. на збільшення статутного капіталу було спрямовано 200 тис. грн.

3. Надходження від емісії облігацій — 60 тис. грн.

4. Підприємство нарахувало та виплатило дивідендів на суму
40 тис. грн.

5. Собівартість реалізованої продукції — 800 тис. грн, у т. ч. амортизація основних засобів — 20 тис. грн.

6. Кошти, спрямовані на придбання основних засобів, — 70 тис. грн.

Задача 5

Визначити Free Cash-flow (перед фінансуванням), використовуючи такі показники:

1. Величина операційного Cash-flow — 100 тис. грн.

2. Надходження від емісії облігацій — 60 тис. грн.

3. Підприємство нарахувало та виплатило дивідендів на суму 40 тис. грн.

4. Грошові надходження від продажу акцій інших підприємств — 50 тис. грн.

5. Кошти, спрямовані на придбання основних засобів, — 70 тис. грн.

6. Амортизаційні відрахування — 10 тис. грн.

Задача 6


Розрахувати, через скільки звітних періодів за умови збереження заданих тенденцій щодо руху грошових коштів підприємство зможе погасити свою заборгованість за рахунок операційної діяльності, якщо:

1) операційний Cash-flow за звітний період — 500 тис. грн;

2) довгострокові зобов’язання — 600 тис. грн;

3) поточні зобов’язання — 900 тис. грн;

4) поточні фінансові інвестиції на кінець звітного періоду —
30 тис. грн;

5) грошові кошти та їх еквіваленти на кінець періоду — 50 тис. грн;

6) резерв сумнівних боргів — 40 тис. грн;

7) дебіторська заборгованість — 200 тис. грн.

Практичне заняття №4
Тема 6. Фінансування підприємства за рахунок запозичених ресурсів
Тема 8. Фінансове інвестування підприємства
Задача 1


Емісія облігацій підприємств характеризується такими параметрами:

курс емісії облігацій — 85 %;

курс погашення облігацій — 100 %;

номінальна процентна ставка — 10 %;

період обігу облігацій — 10 років.


Розрахувати ефективну ставку процента, якщо: а) погашення облігацій здійснюватиметься в кінці періоду їх обігу; б) погашення облігацій здійснюватиметься щорічно рівними частинами. 
Задача 2

Підприємство має потребу в капіталі для придбання виробничих запасів (сировини) обсягом 1 млн грн. Середня тривалість операційного циклу становить 60 днів. Передбачений контрактом строк оплати відвантажених товарів — 30 днів з моменту їх надходження на склад клієнта. При здійсненні розрахунків протягом наступних 30 днів надбавка до базової ціни дорівнює 5 %. При здійсненні оплати по факту (протягом 2 робочих днів з моменту надходження сировини) сконто (знижка) до базової ціни становитиме 3 %; процентна ставка за короткостроковими банківськими кредитами — 35 % річних. Фінансовий менеджер повинен визначити найоптимальніший варіант покриття потреби в капіталі для фінансування придбання сировини.

Задача 3


Підприємство планує здійснити фінансові вкладення в облігації зі строком погашення 4 роки. Облігації можна придбати з дисконтом у 20 %, фіксована ставка процента за облігаціями — 16 % річних до номіналу (нарахування процентів здійснюється за кожне півріччя). Обсяг фінансових інвестицій — 90 000 тис. грн; комісійна винагорода фінансового посередника за придбання та зберігання облігацій — 1 % їх номінальної вартості (сплачується одночасно з придбанням облігацій). Ринкова процентна ставка за аналогічними вкладеннями дорівнює 20 %. Провести оцінку доцільності інвестиційних вкладень у ці облігації, застосувавши при цьому всі можливі динамічні методи оцінки.

Задача 4

Підприємство А в січні звітного року придбало частку в 30 % у статутному капіталі підприємства Б за розрахунковим балансовим курсом корпоративних прав. Статутний капітал підприємства Б на момент придбання частки становив 1 млн грн, додатковий капітал — 200 тис. грн, резервний капітал — 250 тис. грн, нерозподілений прибуток — 150 тис. грн. За звітний рік власний капітал інвестованого підприємства зріс у цілому на 10 %, а статутний капітал не змінився. Використовуючи метод участі в капіталі, обчислити вартість фінансової інвестиції на початок року, наступного за звітним.

Задача 5


Підприємство придбало на фондовій біржі 1000 акцій за ринковим курсом 140 %; номінальна вартість однієї акції становить 10 грн. Витрати, пов’язані з оформленням операції (оплата реєстратору, брокеру тощо), дорівнювали 100 грн (без ПДВ). Розрахувати вартість фінансової інвестиції, яка буде відображена в балансі.

РОЗДІЛ 4. КРИТЕРІЇ ОЦІНЮВАННЯ

	
Критерії оцінки семінарських занять 

	- повна відповідь на питання, розгорнутий, вичерпний виклад змісту питання; повний перелік необхідних для розкриття змісту питання категорій та законів;

· правильне розкриття змісту категорій та законів, механізму їх взаємозв’язку і взаємодії;

· здатність здійснювати порівняльний аналіз різних теорій, концепцій, підходів та самостійно робити логічні висновки та узагальнення, знання історії створення таких теорій та еволюції поглядів їх представників;

· уміння користуватись методами наукового аналізу економічних явищ, процесів і характеризувати їх риси та форми виявлення;

· демонстрація здатності висловлення та аргументування власного ставлення до альтернативних поглядів на дане питання;

· використання актуальних фактичних та статистичних даних, матеріалів останніх подій в економічній та фінансовій сфері в країні та за її межами;

· знання необхідних законів і нормативних матеріалів України, міжнародних та міждержавних угод, обов’язкове посилання на них під час розкриття питань;

· знання точних назв і функцій національних та міжнародних фінансово-кредитних установ, історії їх створення і ролі при вирішенні проблем, які ставляться у конкретному питанні.
· СРС: Розгорнутий, вичерпний виклад змісту питань;

опрацювання необхідних нормативно-правових актів;

використані матеріали періодичних наукових видань;

посилання на опрацьовані джерела при висвітленні питань;

використані матеріали з практики роботи банківських установ.

	- відповідь на питання 

· порівняно з відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття хоча б одного з пунктів, указаних вище (якщо він потрібний для вичерпного розкриття питання);

· при розкритті змісту в цілому правильно за зазначеними вимогами все ж таки студентом допущені помилки під час використання цифрового матеріалу, посилання на конкретні історичні періоди та факти, неточності у формулюванні термінів і категорій, проте з допомогою викладача він швидко орієнтується і знаходить правильні відповіді.
СРС: Порівняно з виконанням роботи на найвищий бал не зроблено одного з перелічених пунктів указаних вище

	- відповідь на питання 

· порівняно з відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття двох з пунктів, указаних вище (якщо вони потрібні для вичерпного розкриття питання);

· одночасно мають місце обидва типи недоліків, які окремо характеризують критерії щодо 4 балів;

· відповідь малообґрунтована, неповна;

· студент не знайомий з законодавчими матеріалами, матеріалами періодичності преси з фінансових та загальноекономічних питань;

студент лише з допомогою викладача може зрозуміти та виправити свої помилки.

СРС: Робота недостатньо обґрунтована, неповна;

використані матеріали лише підручника.

	- відповідь на питання 

· порівняно з відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття трьох чи більше пунктів указаних вище (якщо вони потрібні для вичерпного розкриття питання);

· одночасно мають місце два чи більше типів недоліків, які окремо характеризують критерії 3 балів;

· у відповіді відсутні належні докази і аргументи, зроблені висновки не відповідають загальноприйнятим, хибні;

· характер відповіді дає підставу стверджувати, що студент неправильно зрозумів суть питання чи не знає правильної відповіді;

      Допущені грубі помилки і студент не може їх виправити.

СРС: Робота виконана не в повному обсязі;

використані матеріали лише підручника.

	- відповідь на питання 

· характер відповіді дає підставу стверджувати, що студент неправильно зрозумів суть питання чи не знає правильної відповіді;

      Допущені грубі помилки і студент не може їх виправити.

СРС: Самостійна робота не виконана


МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ


ЛЬВІВСЬКИЙ НАЦІОНАЛЬНИЙ УНІВЕРСИТЕТ ІМЕНІ ІВАНА ФРАНКА
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