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План семінарського заняття № 1

Тема 1. Основи фінансової санації підприємств
                                  (назва теми відповідно до РПНД)
Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару
Вивчити основи фінансової санації підприємств.
Питання для перевірки базових знань за темою семінару:
1. Що вивчає предмет "Фінансова санація та банкрутство підприємств" ?

2. Які фактори можуть призвести до фінансової кризи на підприємстві ?

3. Що необхідно розуміти під фінансовою кризою?

4. Які фактори призводять до банкрутства підприємств. Що таке банкрутство?

5. Які параметри фінансової кризи на підприємстві ?

6. Як класифікуються ознаки фінансової кризи на підприємстві ?

7.   Структура дебіторської і кредиторської заборгованості суб'єктів господарювання.

8. Що  визначає  Закон України  "Про  відновлення  платоспроможності  боржника або визнання його банкрутом"?

9. Які симптоми банкрутства ?

10. Які фактори зумовлюють різні види кризи ?

11. Що означає криза стратегії, ліквідності, прибутковості?

12. Зміст економічної сутності санації підприємства.

13. Різні погляди на сутність, цілі та завдання санації.

14. Які є типи санаційних заходів?

15. Мета санації і її зміст.

16. Яка різниця між санацією і реструктуризацією.

17. Які функціональні блоки санації?

18. Суть менеджменту фінансової санації підприємства.

19. Коли і ким приймається рішення про проведення фінансової санації підприємства?
20. Порядок проведення санації.

21. Класична модель фінансової санації, її зміст і важливість.

План семінару: (проблемні питання і завдання, які спрямовують студента на їх обговорення)

1. Фінансова криза на підприємстві та її симптоми.

2. Внутрішні і зовнішні причини кризи.

3. Види та фази фінансової кризи.

4. Сутність, мета та зміст фінансової санації.

5. Типи санаційних заходів, та порядок їхнього проведення.

6. Класична модель санації, її зміст.

7. Організація менеджменту санації на підприємстві. 

Додаткові завдання для підготовки до семінару: підготовка рефератів:
1. Антикризовий фінансовий менеджмент підприємств.

2. Антикризове фінансове управління та інформаційна асиметрія.

3. Тенденції розвитку кризових явищ в Україні.

Форми контролю знань – обговорення питань, рефератів; тестування.
Рекомендована література до теми семінару: (перелік джерел інформації, які допоможуть студенту підготуватися до заняття, отримати додаткову наукову інформацію, поглибити знання з окремих питань).
Законодавчі та нормативні акти: 
1. Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом : Закон України від 30 червня 1999 р. (редакція від 11.08.2013р.) // [Електронний ресурс] :    -  Режим доступу:   http://zakon4.rada.gov.ua/laws/ show/ 2343-12.

Основна та допоміжна література: 

1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 

3. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

4. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

5. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

6. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

8. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Інтернет ресурси:

1. Верховна Рада України: www.rada.gov.ua
2. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
3. Нормативні акти України: www.nau.kiev.ua/
4. Департамент нотаріату та банкрутства Міністерства юстиції України: www.minjust.gov.ua/bankruptcy
Обладнання заняття, ТЗН -
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 1
Тема 2. Роль контролінгу у санації підприємств
                                 (назва теми відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Вивчити суть і практичне застосування методів контролінгу на підприємствах.
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. У чому полягає основний зміст контролінгу?

2. Основні завдання фінансового контролінгу.

3. Яку роль відіграє контролінг у системі функцій фінансового менеджменту?
4. Які види контролінгу ?

5. Що становить базу контролінгу?

6. Центральна функція контролінгу, її зллст?

7. Суть контролінгу і розробки стратегії санації.

8. Що є основною формою оперативного планування, її зміст?

9. Зміст структурно-логічної схеми планування в рамках системи контролінгу.
10. Етапи нуль-базис-бюджетування?
11. Суть контролю та аналізу відхилень?

12. Суть системи раннього попередження та реагування (СРПР).

13. Процес створення СРПР і його завдання.

14. Методи контролінгу, іх зміст?

15. Опитування (анкетування)

16. Факторний аналіз відхилень

17. Аналіз точки беззбитковості (Break-Even-Analyse)

18. Бенчмаркінг

19. Вартісний аналіз

20. Портфельний аналіз 

21. АВС-аналіз

План практичного заняття: 
Задача 1
Визначити точку беззбитковості фірми, якщо відомо, що постійні витрати складають 15000 грн., змінні витрати – 45 грн. на одиницю продукції, а ціна, за якою фірма її продає вища на 25% від змінних витрат. (Визначити в гривнях та штуках).
Задача 2
 
Маржинальний прибуток на одиницю реалізованої продукції становить 5 грн; умовно змінні витрати на одиницю продукції дорівнюють 4 грн; умовно постійні витрати на виробництво товарної продукції — 600 тис. грн. Розрахувати величину виручки від реалізації та обсяг реалізації продукції в точці беззбитковості.
Задача 3
Підприємство уклало договір на виробництво 1,5 тис. виробів на суму 75 тис. грн. Сума постійних витрат на виконання замовлення дорівнює 27 тис. грн., а змінні витрати на одиницю продукції — 20 грн. Визначити точку беззбитковості графічним методом.
Задача 4
Підприємство має коефіцієнт маржинального доходу 40% і повинно реалізувати 30000 одиниць продукції за ціною 50 грн, щоб бути беззбитковим Необхідно обчислити загальні постійні витрати і змінні витрати на одиницю продукції. 

Задача 5
Підприємство має постійні витрати в сумі 110000 грн., змінні витрати на одиницю 4 грн, коефіцієнт маржинального доходу 20%. Необхідно визначити ціну продукції і маржинальний дохід на 1, а також об'єм продажів, необхідний для отримання операційного прибутку 50000 грн. 

Задача 6
Сума інвестованого капіталу — 1000 тис. грн, середньозважена вартість капіталу — 20 %; скоригований прибуток від операційної діяльності після оподаткування — 250 тис. грн. Розрахувати показник EVA.
Задача 7
Сума інвестованого капіталу — 1000 тис. грн, середньозважена вартість капіталу — 20 %; прибуток до оподаткування — 300 тис. грн. Розрахувати показник економічної доданої вартості.
Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття: 
Законодавчі та нормативні акти:  

2. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

3. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.

Основна та допоміжна література: 
Основна:
1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 
3. Островська О. А. Управління фінансовою санацією підприємства. Практикум : навч. посіб. / О. А. Островська, О. Б. Соколова. — К. : КНЕУ, 2013. — 176 с.

4. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

5. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

6. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

8. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

9. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Допоміжна:
4. Бланк И. А. Основы финансового менеджмента. Т. 2. / И.А. Бланк – К.: Ника-Центр, 2007. – 487 с.

5. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / О.О. Шеремет - К.: Кондор, 2005. - 240 с. 

Інтернет ресурси:

5. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
6. Міністерство фінансів України: www.minfin.gov.ua/

Обладнання заняття, ТЗН тощо:  калькулятори
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 2
Тема 2. «Діагностика фінансової кризи на підприємстві»
                                 (назва теми відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Вивчити методи діагностики фінансової кризи на підприємстві.
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Необхідність та основні завдання діагностики банкрутства.

2. Традиційні методи діагностики фінансової кризи. Типові методики оцінки фінансового стану, які використовуються в Україні. Недоліки традиційного підходу до діагностики банкрутства підприємств.

3. Моделі прогнозування банкрутства.

4. Однофакторні моделі діагностики банкрутства. Система показників У. Бівера.

5. Дискримінантний аналіз як інструмент оцінки ймовірності банкрутства.

6. Зміст багатофакторного дискримінантного аналізу.

7. Закордонні моделі діагностики банкрутства (Альтмана, Спрінгейта та ін.), наслідки

їх застосування для аналізу підприємств в Україні.

8. Інтегральні моделі діагностики українських підприємств.
План практичного заняття: 
Задача 1.
Спрогнозувати ймовірність банкрутства підприємства, використовуючи Z-рахунок Альтмана, якщо сума запасів і витрат становить 100 тис. грн. грошових коштів та дебіторської заборгованості - 250 тис. грн., виручка від реалізації продукції - 600 тис. грн., прибуток - 280 тис. грн. нерозподілений прибуток - 70 тис. грн., ринкова вартість всіх акції становить 800 тис. грн., валюта балансу - 1.4 млн. грн.

Задача 2.
Спрогнозувати  ймовірність  банкрутства  підприємства на основі двофакторної моделі, якщо сума запасів і витрат становить 50 тис. грн. грошових коштів та дебіторської заборгованості - 100 тис. грн. довгострокових позикових коштів і інших пасивів - 30 тис. грн. короткострокових пасивів - 140 тис. грн., валюта балансу - 420 тис. грн.
Задача 3.
Спрогнозувати ймовірність банкрутства підприємства на основі системі показників У. Бівера, якщо чистий прибуток становить 50 тис. грн. позаоборотні активи -190 тис. грн., запаси та затрати - 80 тис, грн. грошові кошти та дебіторська заборгованість 140 тис. грн., власний капітал -240 тис. грн., довгострокові зобов'язання 40 тис. грн., короткострокові зобов'язання - 130 тис. грн., валюта балансу - 410 тис. грн.

Задача 4.

За даними фінансової звітності підприємства виявлено такі показники:

загальна вартість активів - 8 млн.грн.,

робочий капітал - 5 млн.грн.,

чистий дохід - 2 млн.грн.,

чистий прибуток - 0,5 млн.грн.,

ринкова капіталізація компанії-10 млн.грн.,

сума заборгованості - 6 млн.грн.,

обсяг продажу - 4 млн.грн.

Визначити: Ймовірність банкрутства підприємства за допомогою п'ятифакторної моделі Альтмана.

Задача 5.

За даними фінансової звітності підприємства виявлено такі показники:

робочий капітал - 4 млн.грн.,

загальна вартість активів - 10 млн.грн.,

прибуток до сплати податків та процентів - 1,7 млн.грн.,

прибуток до сплати податків - 0,8 млн.грн.,

короткострокова заборгованість - 3,5 млн.грн.,

обсяг продажу - 2 млн.грн.

Визначити: Ймовірність банкрутства підприємства за допомогою моделі Спрінгейта

Задача 6.

За даними фінансової звітності підприємства виявлено такі показники:

Cash-flow - 1 млн.грн;

зобов'язання - 5 млн.грн;

валюта балансу - 11 млн.грн;

виручка від реалізації- 4 млн.грн;

виробничі запаси - 4,5 млн.грн;

чистий прибуток- 1,5 млн.грн.

Визначити: Ймовірність банкрутства підприємства за допомогою універсальної дискримінантної функції

Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття: 
Законодавчі та нормативні акти:  

6. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

7. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.

Основна та допоміжна література: 
Основна:
1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 

3. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

4. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

5. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

6. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

8. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Допоміжна:
8. Аналіз фінансового стану виробничої та комерційної діяльності підприємства : Навч. посіб. / В. П. Шило, Н. І. Верхоглядова, С. Б. Ільїна та ін. - К. : Кондор, 2005. - 238 с. 

9. Литвин Б. М. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / Б.М. Литвин, М.В. Стельмах. – К.: Хай-Тек Прес, 2008 - 336 с. 

10. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / О.О. Шеремет - К.: Кондор, 2005. - 240 с. 

Інтернет ресурси:

7. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
8. Міністерство фінансів України: www.minfin.gov.ua/

Обладнання заняття, ТЗН тощо:  калькулятори
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 3
Тема 4. Складання та узгодження плану фінансової санації підприємства
Тема 5. Оцінювання  санаційної спроможності підприємства
                                      (назва теми відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Вивчити порядок складання плану фінансової санації та оцінювання санаційної спроможності підприємства
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Назвіть різновиди стратегії оздоровлення підприємств. Охарактеризуйте їх.
2. Яким законодавчим актом регламентується процедура розробки
плану санації?
3. Які існують наслідки порушення процедури розробки плану санації для підприємства?
4. Хто відповідає за створення та реалізацію плану санації?
5. Яка інформація має міститися в плані санації?
6. Намалюйте схему процедури розробки, узгодження та затвердження плану санації.
7. Які існують підходи щодо структури та змісту плану санації.? Охарактеризуйте їх.
8. Назвіть основні розділи плану оздоровлення та охарактеризуйте їх.
9. Санаційна спроможність підприємства.

10. Сутність, мета, характерні риси та методи санаційного аудиту.

11. Програма та етапи санаційного аудиту.

12. Порядок проведення санаційного аудиту.

13. Вивчення наявної санаційної концепції та збір необхідної інформації.

14. Аналіз виробничо-господарської діяльності.

15. Аудит фінансової сфери підприємства.

16. Становище підприємства на ринку факторів виробництва та на ринку збуту готової продукції.

17. Аналіз причин кризи, сильних і слабких сторін підприємства.

18. Оцінка ефективності антикризових заходів. Альтернативні методичні підходи до оцінки ефективності антикризового управління.

19. Висновки за результатами санаційного аудиту. Зміст та порядок складання акту аудиторської перевірки.
План практичного заняття: 
Задача 1

Розрахувати основні показники, що характеризують структуру капіталу підприємства, за таких даних (станом на кінець звітного періоду), тис. грн.:
1) Статутний капітал - 500. 2) Додатковий капітал - 100. 3) Чистий прибуток - 200. 4) Нерозподілений прибуток - 150. 5) Валюта балансу - 2000.

Задача 2

Розрахувати коефіцієнти ліквідності, виходячи з наступних даних:

Грошові кошти на початок року – 1301 грн; Запаси  – 15539 грн; Дебіторська заборгованість – 1888 грн; Короткострокові зобов'язання – 10383 грн.

Задача 3

Активи компанії становлять 500000 дол., в т.ч. запаси - 84000; дебітори - 69000 ( в т.ч. 3000 дол. - сумнівна заборгованість); основні засоби первісна вартість 300000, амортизація - 50000; обсяг продаж за рік становить 400000 дол., собівартість реалізації — 336000 дол. Визначити та прокоментувати показники оборотності засобів.

Задача 4

Розрахувати коефіцієнт відновлення платоспроможності за період 6 місяців, якщо значення коефіцієнту поточної ліквідності на початок звітного періоду становило 1.8. а на кінець 2,1.

Задача 5

Підготуйте бюджет руху грошових коштів для компанії «Міленіум» з відображення надходжень і виплат для травня, червня, липня 2013 року. Фірма підтримує залишок грошових коштів на рівні 40 тис. грн.

Визначити чи є необхідність в додаткових позиках протягом аналізованого періоду, і якщо так, то на яку суму. На кінець квітня фірма мала залишок грошових коштів, у розмірі 40 тис. грн.

Обсяг продажів фірми наступний, в грн.:

	Січень

2013 р.
	Лютий

2013 г
	Березень

2013 р.
	Квітень

2013 р.
	Травень

2013 р.
	Червень

2013 р.
	Липень

2013 р.

	30000
	40000
	48000
	60000
	60000
	75000
	90000


Дебіторська заборгованість складає: 50% реалізацій товарів здійснюється на умовах негайної оплати. Решта 50% рівномірно оплачуються протягом наступних 2 місяців.

Собівартість складає 70% від суми реалізації, 80% витрат, включених в собівартість, оплачується в наступному місяці після реалізації, ще 20% протягом другого місяця після реалізації.

Збутові, загальногосподарські і адміністративні витрати: 10 тис. грн. щомісячно. Податок на прибуток оплачується в липні, складає 1 тис. грн., інші витрати складають 10 тис. грн. також будуть враховані в липні, капітальні витрати будуть інвестовані  в червні на рівні 40 тис. грн.

	Бюджет руху грошових коштів на травень-червень 2013 року, в грн.

Показники

Місяці

1. Вхідний залишок 

2. Надходження 

 ------------

------------

-------------

---------------

3. Відтік грошових коштів

----------------------

-------------------

----------------------

----------------------

---------------------

----------------------

---------------------

4. Залишок грошових коштів на кінець періоду без урахування додаткового фінансування

5.Додаткове фінансування

6. Залишок грошових коштів з урахуванням додатковогофінансування


	 


Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття: 
Законодавчі та нормативні акти:  

11. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

12. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.

Основна та допоміжна література: 
Основна:
1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 

3. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

4. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

5. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

6. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

8. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Допоміжна:
13. Аналіз фінансового стану виробничої та комерційної діяльності підприємства : Навч. посіб. / В. П. Шило, Н. І. Верхоглядова, С. Б. Ільїна та ін. - К. : Кондор, 2005. - 238 с. 

14. Литвин Б. М. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / Б.М. Литвин, М.В. Стельмах. – К.: Хай-Тек Прес, 2008 - 336 с. 
15. Савченко В.Я. Аудит : Навч. посібник / В.Я. Савченко; Мін-во освіти і науки України, КНЕУ. - К.: КНЕУ, 2005. – 322 с. 
16. Усач Б.Ф. Організація і методика аудиту : Підручник / Б.Ф.Усач, З.О.Душко - К.: Знання, 2006. - 295 с. 

17. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / О.О. Шеремет - К.: Кондор, 2005. - 240 с. 

Інтернет ресурси:

9. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
10. Міністерство фінансів України: www.minfin.gov.ua/

Обладнання заняття, ТЗН тощо:  калькулятори
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 4
Тема 6. Форми та необхідні передумови фінансування антикризових заходів.
Тема 7. Санація балансу.
                                 (назва тем відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Вивчити форми та необхідні передумови фінансування антикризових заходів, порядок проведення санації балансу.
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Джерела фінансування антикризових заходів.

2. Форми фінансової санації.

3. Визначення потреби в капіталі для фінансування антикризових заходів.

4. Зміст та види потреби в капіталі.

5. Потреба в капіталі для фінансування виробничо-технічних антикризових заходівє

6. Потреба в капіталі для фінансування оборотних активів.

7. Правила фінансування антикризових заходів.

8. Економічний зміст і мета санації балансу.

9. Санаційний прибуток та його складові.

10. Порядок проведення санації балансу. Зменшення статутного капіталу в процесі санації. 
План практичного заняття: 
Задача 1

Необоротні активи підприємства становлять 700 тис. грн. Короткострокові активи - 800 тис. грн. Власний капітал - 500 тис. грн. Довгострокові зобов'язання - 250 тис. грн. Поточні зобов'язання - 750 тис. грн. Перевірити рівень дотримання умов золотого правила фінансування. 
Задача 2
Власний капітал підприємства складає третину загальних джерел фінансування, статутний капітал — 25 %. Вартість інвестованого капіталу дорівнює 20 %, ватість залучення позикових коштів становить 19 %. Підприємство не користується податковими пільгами. Визначте, якою є вартість власного капіталу підприємства у досліджуваному періоді.
Задача  3
АТ «Аквар» зазнало значних збитків, через що опини​лося у фінансовій кризі. На загальних зборах акціонерів прийнято рішення про фінансову санацію підприємства. Перед початком проведення санації баланс (грн), акціонерного товариства мав та​кий вигляд:
	Актив
	
	Пасив
	

	1.
Основні засоби

2.
Запаси

3.
Дебіторська заборгова​-
ність

4.
Грошові кошти
	3 955 000 

1 650 000

585 000

 60 000
	1.
Статутний капітал

2.
Резервний капітал

3.
Непокриті збитки

4.
Довгострокові пасиви

5.
Короткострокові пасиви
	5 000 000

45 000

(2 850 000)

2 705 000

1 350 000

	Баланс
	6 250 000
	Баланс
	6 250 000


З метою санації балансу та мобілізації фінансових ресурсів було здійснено двоступінчасту санацію з використанням елемен​тів альтернативної санації. Санацію характеризують такі дані:

1) загальні збори акціонерів прийняли рішення про зменшен​ня статутного капіталу об'єднанням акцій у відношенні 5 : 2. Як альтернативу акціонерам запропонували здійснювати доплати в розмірі 60 % до номіналу;

2) 60 % акціонерів прийняли рішення про обмін своїх акцій, а 40 % вирішили здійснювати доплати;

3) накладні витрати, пов'язані зі зменшенням статутного капі​талу, становили 15 000 грн;

4) одночасно було прийнято рішення про збільшення статут​ного капіталу на 1 500 000 грн;

5) усі акції нового випуску були реалізовані за курсом емісії 110%;

    6)
послуги андеррайтера коштували 100 000 грн;

    7)
накладні витрати, пов'язані зі збільшенням статутного капі​талу, становили 20 000 грн.

Визначити санаційний прибуток, а також обсяг статутного ка​піталу й суму грошових коштів, які залишилися в розпорядженні підприємства після здійснення фінансової санації за умови, що всі розрахунки стосовно санації були здійснені вчасно. Скласти баланс підприємства станом після фінансової санації. Пояснити, на які цілі використовується санаційний прибуток та кошти, мобілізовані в результаті збільшення статутного капіталу.

Задача 4
Акціонерне товариство перебуває у фінансовій кризі. На загальних зборах акціонерів було узгоджено концепцію його фі​нансового оздоровлення. Баланс (грн), підприємства напередодні санації мав такий вигляд:

	Актив
	Пасив

	Необоротні активи
1. Основні засоби                  2 302 000

У тому числі:

будівлі, споруди                      360 000

устаткування                         

2. Нематеріальні активи          393 000

3. Фінансові вкладення             80 000

Оборотні активи
1. Запаси                                 1 230 000

У тому числі

готова продукція                      250 000

2. Дебіторська    заборго-

ваність                                        75 000

3. Грошові кошти та їх

еквіваленти                              341 000
	Власний капітал
1. Статутний капітал                  400 000

2. Резервний капітал                    12 000

3. Непокриті збитки                 (268 000)

Зобов 'язання
1.
Кредити банків                     1 880 000

2.
Розрахунки з креди-

торами за товари та

послуги                                        795 000

3. Розрахунки за аван-

сами                                           1 065 000

4. Розрахунки за век-

селями виданими                        490 000

5. Інші зобов 'язання                    47 000

	Баланс
	               4 421 000
	Баланс
	4 421 000


Заходи, яких було вжито під час фінансової санації підприєм​ства, характеризуються такими даними:

1. Статутний капітал зменшувався двома методами:

а)
на основі викупу акціонерним товариством акцій власної емісії за кур-сом 50 % до номіналу з метою подальшого їх анулювання. На це були використані грошові кошти на суму 25 000 грн;

б)
об'єднанням акцій у відношенні 7 : 4; як альтернатива до зменшення кількості акцій акціонерам була запропонована до​ плата з розрахунку 2,5 грн за кожну акцію номінальною вартістю 5 грн. 4/5 акціонерів віддали перевагу об'єднанню своїх акцій, решта здійснили доплати.

2. Продаж окремих об'єктів основних засобів, зокрема устат​кування балансовою вартістю 752 000 грн. Виручка від реалізації за відрахуванням ПДВ становила 1 000 000 грн.

3. Накладні витрати, які виникли у процесі санації, досягли 55 000 грн., причому 25 000 грн. підприємство оплатило відразу, а на 30 000 грн. виписало вексель.

4. Санаційний прибуток розподілявся за такими основними напрямами:

 
  а)
покриття балансових збитків;

б)
покриття збитків на суму 20 000 грн., які виникли в резуль​таті переоцінювання фінансових вкладень;

в)
покриття збитків на суму 31 000 грн. від переоцінювання запасів;

г)
покриття збитків від переоцінювання морально застарілого устаткування (47 000 грн);

    д)
поповнення резервних фондів.

5.
Залишок коштів на поточному рахунку підприємства після проведення фінансової санації становить 450 000 грн., решту мобілізованих фінансових ресурсів підприємство використало для погашення банківських кредитів.

Визначити статутний капітал та резервні фонди підприємства після проведення санації, а також суму грошових коштів, яку підприємство спрямувало на погашення банківських кредитів. За результатами розрахунків скласти баланс підприємства станом після проведення його фінансової санації.

Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття:
Законодавчі та нормативні акти:  

18. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

19. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.

Основна та допоміжна література: 
Основна:
1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 
3. Островська О. А. Управління фінансовою санацією підприємства. Практикум : навч. посіб. / О. А. Островська, О. Б. Соколова. — К. : КНЕУ, 2013. — 176 с.

4. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

5. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

6. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

8. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

9. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Допоміжна:
20. Аналіз фінансового стану виробничої та комерційної діяльності підприємства : Навч. посіб. / В. П. Шило, Н. І. Верхоглядова, С. Б. Ільїна та ін. - К. : Кондор, 2005. - 238 с. 

21. Литвин Б. М. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / Б.М. Литвин, М.В. Стельмах. – К.: Хай-Тек Прес, 2008 - 336 с. 
22. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / О.О. Шеремет - К.: Кондор, 2005. - 240 с. 

Інтернет ресурси:

11. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
12. Міністерство фінансів України: www.minfin.gov.ua/

Обладнання заняття, ТЗН тощо:  калькулятори
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 5
Тема 8. Внутрішні джерела санації підприємств.

Тема 9. Зовнішні джерела санації підприємств.

                                 (назви тем відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Засвоїти  порядок розрахунку зовнішніх і внутрішніх джерел санації підприємств
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Поняття та класифікація внутрішніх джерел фінансової стабілізації.

2. Збільшення вхідних грошових потоків.

3. Збільшення виручки від реалізації.

4. Реструктуризація активів. Мобілізація прихованих резервів.

5. Методи рефінансування дебіторської заборгованості.

6. Зменшення вихідних грошових потоків.

7. Управлінський облік в антикризовому менеджменті.

8. Управління витратами в системі антикризових заходів. Механізм та методи управління витратами.

9. Раціоналізація інвестиційних вкладень.
10. Фінансове оздоровлення із залученням засобів власників підприємства. Форми участі власників у санації підприємства.

11. Фінансування санації за рахунок акціонерного (пайового) капіталу.

12. Порядок збільшення статутного капіталу згідно з нормами чинного законодавства.

13. Двоступінчаста санація.

14. Альтернативна санація.

15. Участь кредиторів у фінансовому оздоровленні боржника. 

16. Фінансова участь персоналу в санації підприємства.

17. Державна фінансова підтримка санації підприємств.

План практичного заняття: 
Задача 1
Відповідно до аналітичних даних підприємства та показників фінансової звітності відомо, що:

вартість необоротних активів на кінець звітного періоду становить - 18 тис.грн;

30% з загальної вартості необоротних активів не приймали безпосередньої участі у виробничому процесі;

в плановому періоді за рахунок збільшення змінності роботи підприємства коефіцієнт використання необоротних активів у часі з 0,8 зросте до 0,9;

за рахунок росту продуктивності використання окремих видів обладнання коефіцієнт використання необоротних активів по потужності зросте з 0,2 до 0,3;

плановий темп приросту обсягу реалізації продукції 20%.

Визначити: необхідний обсяг необоротних активів.

Задача 2
Визначити необхідну суму фінансових засобів, які необхідно інвестувати в дебіторську заборгованість, за таких умов:

плановий  обсяг  реалізації  продукції  з  наданням  товарного   (комерційного) кредиту 40 тис. грн;
планова питома вага собівартості продукції в її ціні становить 75%;
середній період надання кредиту оптовим покупцям 30 днів;
середній темп прострочення платежів за наданим кредитом 15 днів.

Задача 3
Визначити обсяг кредиторської заборгованості підприємства в плановому році за таких умов:

середньорічна   сума  кредиторської  заборгованості   підприємства   з   товарних операцій становить 5 тис. грн.; в тому числі простроченої 1500 грн; середньорічна сума внутрішньої кредиторської заборгованості підприємства 1000 грн, в тому числі простроченої 800 грн; плановий темп приросту виробництва продукції на майбутній рік становить 15%.
Задача 4

Економічний відділ підприємства оперує такими даними: ринкова ціна активу - 12 тис.грн; прогнозована ліквідаційна вартість активу - 1000 гри; річна ставка за кредит 15%; термін кредиту 5 років.

Визначити: величину грошового потоку для придбання активу за рахунок власних фінансових ресурсів.

Задача 5
Фірма "Нептун" розглядає три варіанти отримання комерційного кредиту. Перший постачальник (ТОВ "Наяда") пропонує відстрочку у 125 днів при ціновій знижці 9,5%, другий (ПАТ "Галатея") і третій (ВАТ "Тритон") 130, 10 та 120, 8,5 відповідно. Який варіант доцільно обрати з позиції покупця?
Задача 6
Середній термін інкасації дебіторської заборгованості на підприємстві складає 40 днів. Яку максималну знижку за оплату протягом 10 днів з моменту відвантаження може надавати покупцям підприємство, враховуючи, що ставка за короткостроковими кредитами банку становить 24 % річних?
Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття: 
Законодавчі та нормативні акти:  

23. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

24. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.

Основна та допоміжна література: 
Основна:
1. Бондарчук М. К. Фінансова санація і антикризове управління підприємством (з перекладом тем англійською мовою): Навч. посіб. / М.К. Бондарчук, І.В. Алєксєєв І. В. – Львів : Видавництво Львівської політехніки, 2017. - 268 с.

2. Васьківська К.В. Управління фінансовою санацією підприємства: навч. посіб. К.В. Васьківська, О.А. Сич, В.Б. Прокопишак. - Львів, 2011. - 204 с. 
3. Островська О. А. Управління фінансовою санацією підприємства. Практикум : навч. посіб. / О. А. Островська, О. Б. Соколова. — К. : КНЕУ, 2013. — 176 с.

4. Полінкевич О.М Фінансова санація та банкрутство підприємств : Навч. посібник / О.М. Полінкевич. - Київ: Центр навчальної літератури, 2011. – 424 с. 

5. Терещенко О.О. Управління фінансовою санацією підприємств : підручник / О.О.Терещенко - К.: КНЕУ, 2006. - 552 с. 

6. Тюріна Н.М. Управління фінансовою санацією підприємства : Підручник / Н.М.Тюріна, Н.С.Карвацка – Львів: «Новий Світ – 2000», 2008. – 396 с. 

7. Управління фінансовою санацією підприємства: Навч. посібник / За ред. Данилюка М.О., Савича В.І. – Київ: Центр навчальної літератури, 2006. – 320с. 

8. Управління фінансовою санацією підприємства : підручник. / Т. А. Говорушко, І. В. Дем’яненко, К. В. Багацька та ін. / за заг. ред. Т. А. Говорушко – К. : «Центр учбової літератури», 2013. – 400 с. 

9. Зеліско І.М. Управління фінансовою санацією підприємства: навчальний посібник. / І.М. Зеліско. – К.: ЦП «КОМПРИНТ», 2015. – 320с. 

Допоміжна:
25. Аналіз фінансового стану виробничої та комерційної діяльності підприємства : Навч. посіб. / В. П. Шило, Н. І. Верхоглядова, С. Б. Ільїна та ін. - К. : Кондор, 2005. - 238 с. 

26. Литвин Б. М. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / Б.М. Литвин, М.В. Стельмах. – К.: Хай-Тек Прес, 2008 - 336 с. 
27. Шеремет О.О. Фінансовий аналіз : Навч. посібник / О.О. Шеремет - К.: Кондор, 2005. - 240 с. 

Інтернет ресурси:

13. Державна служба статистики України: www.ukrstat.gov.ua/
14. Міністерство фінансів України: www.minfin.gov.ua/

Обладнання заняття, ТЗН тощо:  калькулятори
Укладач(і):____________  Гринчишин Ярослав Миколайович, к.е.н., доцент
                           (підпис)                          (ПІБ, посада, науковий ступінь, вчене звання)
План практичного заняття № 6
Тема 10. Реструктуризація підприємства
Тема 11. Оцінювання вартості майна підприємства
                                 (назви тем відповідно до РПНД)

Навчальний час: 2 год.
Міжпредметні зв’язки   
забезпечуючі: «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Менеджмент», «Податкова система», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва», «Фінансовий аналіз».
забезпечувані: «Управління державними та місцевими фінансами»


Мета і завдання семінару 
Засвоїти методику оцінювання майна підприємств, порядок складання передавального і розподільного балансів.
Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Реструктуризація підприємства як специфічний напрям антикризового управління.

2. Форми реструктуризації підприємства.

3. Санаційна реорганізація підприємств. Види реорганізації підприємств.

4. Законодавчі передумови та вимоги проведення реорганізації підприємств.

5. Зміст та порядок складання реорганізаційної угоди.

6. Передавальний та розподільний баланси. Принципи складання розподільного балансу.

7. Необхідність, види та принципи оцінювання вартості підприємства.

8. Стандарти оцінювання вартості майна.

9. Ринкова та ліквідаційна вартість об’єкта оцінювання.

10. Зміст дохідного підходу до оцінювання вартості майна підприємства.

11. Зміст майнового підходу до оцінювання вартості майна підпприємства.

12. Підстави та порядок оцінювання вартості майна підприємства.

13. Інвентаризація майна підприємства як необхідна передумова оцінювання його вартості.

14. Звіт про оцінювання вартості майна підприємства.

15. Суб’єкти оціночної діяльності. Права, обов’язки та відповідальність оцінювачів і суб’єктів оціночної діяльності.

План практичного заняття: 
Задача 1

Збори учасників ТОВ «X» прийняли рішення про його поділ на два товариства у співвідношенні 70:30. Баланс ТОВ «X» до реорганізації мав такий вигляд, тис, грн.

Актив                                                                               Пасив
	1.
Основні засоби - 500

2.
Запаси і витрати - 150

3.
Дебіторська заборгованість - 130
4.
Грошові кошти - 20
	1.
Статутний капітал - 420

2.
Додатковий капітал - 60

3.
Резервний капітал - 70

4.
Зобов'язання - 250

	Баланс - 800
	Баланс - 800


Скласти роздільний баланс підприємства за умови, що в процесі реорганізації була проведена переоцінка основних засобів на 20 %, а також була списана безнадійна дебіторська заборгованість обсягом 30 тис. грн.

Задача 2

Трьома фізичними особами (А, Б і В) прийнято рішення про заснування ТОВ. 

Формування стартового капіталу ТОВ характеризується такими даними:
1) зазначена в установчих документах частка окремих учасників у статутному капіталі становить: А - 50 %; Б - 30 %; В - 20 %;
2) на момент реєстрації ТОВ учасник А вніс 20 тис. грн., що становить 40 % його частки в статутному капіталі; учасник Б - 50 тис. грн., а учасник В - 15 тис. грн.
Навести всі позиції першого розділу пасиву балансу заново створеного ТОВ.
Задача 3

Перед фінансистом стоїть завдання оцінити ринкову вартість підприємства, корпоративні права якого не мають обігу на ринку. На основі проведеного аналізу статистичної та ринко​вої інформації вдалося з'ясувати, що на фондовій біржі здійсню​ється торгівля корпоративними правами ряду підприємств, за ос​новними якісними та кількісними характеристиками схожих на об'єкт оцінювання. У результаті вивчення опублікованої в ЗМІ звітності підприємств-аналогів та інформації, одержаної за ре​зультатами біржових торгів, вдалося підібрати такі показники для порівняння об'єкта оцінювання та підприємств-аналогів:

	Підприємство


	Фінансові показники, млн гри

	
	чистий обсяг
виручки
	ЕВІТDА
	чистий прибуток
	амортизація
	кількість акцій в обігу, тис. шт.
	ринкова ціна однієї акції, грн
	фінансова заборгованість

	Аналог 1
	1200
	90
	55
	10
	80
	10
	700

	Аналог 2
	1300
	120
	70
	15
	100
	8
	950

	Аналог 3
	1400
	125
	75
	17
	50
	25
	500

	Аналог 4
	1800
	200
	100
	30
	40
	30
	750

	Аналог 5
	2000
	210
	110
	32
	100
	15
	1200

	Аналог 6
	2200
	205
	115
	31
	120
	14
	1300

	Об'єкт оцінювання
	1800
	170
	105
	25
	***
	***
	800


Коефіцієнт адаптації становить 20 %.

Задача 4

Оцінити вартість підприємства методом дисконтування Саsh-flow та ЕVА, якщо безризикова процентна ставка становить 9 %, середня ринкова премія за ризик — 6 %, а β-фактор — 2,5. Кре​дитори готові надавати позики в середньому за ставкою 18 %.

Ставка податку на прибуток становить 25 %. Як зміниться вар​тість підприємства, якщо WАСС5 зросте на 1 %? Для розрахунків використати інформацію, яка наведена в таблиці.

	            Прогнозний період
                                  (роки)

Показники                 
	Факт
	1

	2

	3

	4
	5
	5+

	Власний капітал
	550
	
	
	
	
	
	

	Позичковий капітал
	650
	
	
	
	
	
	

	NOPAT
	80
	90
	95
	100
	90
	105
	105

	Операційний Саsh-flow
	100
	105
	110
	120
	115
	110
	110

	Інвестиційний Саsh-flow
	+10
	-15
	-10
	+50
	-20
	+10
	+10

	Інвестований         капітал (скоригований)
	1100
	1150
	1180
	1140
	1090
	1080
	1080


Задача 5

Оцінити вартість підприємства методом дисконтування Саsh-flow, якщо ставка очікуваних доходів інвесторів за вкладення коштів у власний капітал становить 20%, а кредитори готові надавати позички в середньому за ставкою 18%. Ставка податку на прибуток - 30%. Як зміниться вартість підприємства, якщо WАСС зросте на 1%? Для розрахунків використати інформацію, наведену в таблиці; тис. грн.:

	            Прогнозний період
                                  (роки)

Показники                 
	Факт
	1
	2
	3
	4

	5
	5+

	Власний капітал
	400
	
	
	
	
	
	

	Позичковий капітал
	500
	
	
	
	
	
	

	Операційний Саsh-flow
	100
	105
	119
	120
	115
	110
	110

	Інвестиційний Саsh-flow
	+10
	-15
	-10
	+50
	-20
	+10
	+10

	Fгее Саsh-flow
	
	
	
	
	
	
	

	Залишкова вартість підприємства
	

	Теперішня вартість FСF (1-5 років) та залишкова вартість підприємства
	
	
	
	
	
	

	Сумарна теперішня вартість грошових потоків (Entity)

	Оцінна ринкова вартість підприємства за методом DCF (Equity)


Задача 6

Перед оцінювачем поставлене завдання оцінити вартість під​приємства усіма можливими методами, у тому числі швейцарським методом оцінювання. У розпорядженні оцінювача є така ін​формація про підприємство:


	Сума активів підприємства з урахуванням проведеної ін​дексації, млн гри
	130

	Фінансова заборгованість, млн гри
	60

	Чиста виручка від реалізації продукції, млн гри
	180

	Ставка податку на прибуток, %
	25

	Прогнозується стабільний рівень ЕВІТ, млн грн
	18

	NОРАТ, млн грн
	12

	Проценти за користування позиками, млн грн
	3

	Ставка вартості власного капіталу, %
	20

	Ставка вартості позичкового капіталу, %
	19

	Структура капіталу
	2/3

	Ринкові мультиплікатори, розраховані на базі аналогічних

трансакцій:

—за чистою виручкою                 

—за ЕВІТ
	0,9        

7




Задача 7

Перед фінансистом стоїть завдання всіма можливими методами оцінити ринкову вартість підприємства А, корпоративні права якого не мають обігу на ринку. В результаті вивчення опублікованої в ЗМІ інформації вдалося з'ясувати, що в минулому місяці на ринку було продано подібне за якісними і кількісними параметрами підприємство Б за 3 млн. грн.., яке веде свою діяльність у тому самому секторі ринку.

	Показники
	Підприємство А
	Підприємcтво Б

	1. Статутний капітал, тис. грн.
	3 000
	2 500

	2. Власний капітал, тис. грн.
	4 500
	4 000

	3. Коефіцієнт заборгованості
	2,7
	2,85

	4. Чистий прибуток, тис. грн.
	1200
	1000

	5. Операційний Саsh-flow, тис. грн.
	1400
	1 200

	6. Чиста виручка від реалізації, тис. грн.
	15 000
	12 000

	7. Відновна вартість активів, тис. грн.
	16 000
	12 000

	8. Капіталізована вартість доходів, тис. грн.
	4 800
	4 000


Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
Рекомендована література до теми практичного заняття: 
Законодавчі та нормативні акти:  
28. Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом : Закон України від 30 червня 1999 р. (редакція від 11.08.2013р.) // [Електронний ресурс] :    -  Режим доступу:   http://zakon4.rada.gov.ua/laws/ show/ 2343-12.

29. Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [Електронний ресурс] : Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій 23.02.98 № 22 . - Режим доступу: www. nau. kiev.ua.

30. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств та організацій [Електронний ресурс] :  Затверджена наказом Агентства з питань запобігання банкрутству підприємств та організацій від 27 червня 1997 року № 81. - Режим доступу:  www. nau. kiev.ua.
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Мета і завдання семінару 
Вивчити економіко-правові аспекти санації, банкрутства та ліквідації підприємств, особливості фінансової санації та банкрутства підприємств різних форм власності та видів діяльності.

Питання для перевірки базових знань за темою практичного заняття:
1. Сутність та види банкрутства.

2. Необхідність та завдання інституту банкрутства підприємств. Функції законодавства про банкрутство.

3. Підстави для порушення справи про банкрутство.
4. Порядок провадження справи про банкрутство.

5. Учасники провадження у справі про банкрутство.

6. Арбітражний керуючий, його функції та повноваження.

7. Розпорядник майна, його функції та обов’язки.

8. Комітет кредиторів та його повноваження.

9. Функції та повноваження керуючого санацією.

10. Функції та повноваження ліквідатора.

11. Фінансове забезпечення ліквідаційних процедур.

12. Продаж майна банкрута. Розподіл виручки від продажу ліквідаційної маси. Черговість задоволення вимог кредиторів.

13. Порядок ліквідації підприємства.

14. Складання та затвердження ліквідаційного балансу.

15. Санація за рішенням господарського суду.

16. План санації в процесі провадження справи про банкрутство.

17. Поняття мирової угоди, порядок її укладання. Списання і розстрочення податкової заборгованості платників податків при укладанні мирової угоди.
18. Поняття, ознаки, мотиви та цілі прихованого, фіктивного та умисного банкрутства.

19. Особливості санації та банкрутства страховиків.

20. Специфіка санації та банкрутства банків. Тимчасова адміністрація банків: права та обв’язки. Особливості ліквідації банку у разі його неплатоспроможності. Ініціатори процедури банкрутства банку.
План практичного заняття: 
Задача 1.
 
При проведені ліквідаційної процедури від реалізації майна банкрута було отримано 6.4 млн. грн. Описати та розрахувати черговість задоволення вимог кредиторів, якщо вимоги по кредитах, забезпечених заставою становили 2,8 млн. грн.; витрати, пов'язані з провадженням у справі про банкрутство - 50 тис. грн.; вимоги по відшкодуванню кредиту, отриманого на виплату вихідної допомоги звільненим працівникам банкрута - 240 тис. грн.; податкова заборгованість - 290 тис. грн.; внески членів трудового колективу до статутного фонду підприємства - 3.6 млн. грн.; вимога кредиторів, не забезпечені заставою - 1,4 млн. гон.

Задача 2.
Після реалізації майна банкрута було отримано 7 млн. грн. Вимоги двох кредиторів до банкрута, не забезпечені заставою становлять 1 млн. грн. та 300 тис. грн. Розрахувати на скільки будуть задоволені дані вимоги, якщо вимоги забезпечені заставою становлять 1,6 млн. грн., заборгованість з оплати праці - 500 тис. грн., податкова заборгованість - 640 тис. грн., вимоги щодо повернення внесків трудового колективу до статутного фонду - 3.4 млн. грн., витрати господарського керуючого, пов'язані з утриманням і збереження майнових активів банкрута - 70 тис. грн., інші витрати, пов'язані з провадженням у справі про банкрутство - 90 тис. грн.

Задача 3.

Відносно ПАТ «Гроно» господарський суд прийняв рішення про визнання боржника банкрутом і відкриття ліквідаційної процедури. Чистий дохід від реалізації об’єктів ліквідаційної маси підприємства становив 12,5 млн грн. Поточні витрати на ведення справи про банкрутство підприємства становили 250 тис. грн.

На дату прийняття рішення про ліквідацію заборгованість підприємства згідно облікових даних становила 12 млн грн. Фінансові зобов’язання ПАТ «Гроно» перед кредиторами визнано в сумі 11 млн грн.

ПАТ є емітентом 90 тис. простих та 10 тис. привілейованих акцій номінальною вартістю 20 грн кожна. Усі акції перебували в обігу. Визначити, яку суму коштів отримає власник 150 привілейованих та 4000 простих акцій після ліквідації підприємства.
Задача 4.

Підприємство звернулось до господарського суду з заявою про своє банкрутство.

Кредиторська заборгованість вказаного підприємства становить 2,7 млн грн, у тому числі перед підприємством ПАТ «Лада» — 1,5 млн грн.

Майно підприємства-боржника не перебуває в заставі.

Статутний капітал складається з 150 тис. простих акцій номіналом 10 грн кожна.

В проекті мирової угоди, що надана боржником до господарського суду, зазначено наступні пропозиції щодо врегулювання кредиторської заборгованості перед ПАТ «Лада»:

— пролонгація 45 % суми претензій строком на 12 місяців;

— списання 10 % суми претензій кредитора;

— негайне погашення 25 % заборгованості за рахунок наявних коштів підприємства, в тому числі за рахунок погашення дебіторської заборгованості;

— конверсія 20 % претензій у корпоративні права підприємства за курсом 150 % без проведення додаткової емісії. Для конверсії боргу у власність акціонери підприємства-боржника передають кожну десяту з належних їм акцій безкоштовно, а решту

необхідних акцій підприємство викуповує за курсом 25 % від номіналу.

Визначити суму грошових коштів, що необхідні для реалізації мирової угоди з ПАТ «Лада».
Задача 5.

Господарський суд у рамках провадження справи про банкрутство ПАТ КБ «Факторіал» прийняв рішення про його ліквідацію.

В результаті реалізації майна КБ отримано чистий дохід у сумі 60 000 тис. грн.

Ліквідатор, призначений НБУ, має наступну інформацію щодо зобов’язань банку-банкрута:

1) заборгованість з оплати праці робітників банку — 400 тис. грн;

2) виплата вихідної допомоги звільненим працівникам — 700 тис. грн;

3) витрати, пов’язані із здійсненням ліквідаційної процедури —400 тис. грн;

4) вимоги Міністерства фінансів України, що виникли у зв’язку з наданням поворотної фінансової допомоги — 15 000 тис. грн;

5) вимоги вкладників — фізичних осіб у частині, що перевищує суму, виплачену Фондом гарантування вкладів фізичних осіб — 15 500 тис. грн;

6) вимоги фізичних осіб, платежі яких було заблоковано — 5000 тис. грн;

7) вимоги фізичних осіб — суб’єктів підприємницької діяльності, платежі яких або платежі на ім’я яких заблоковано, — 1000 тис. грн;

8) вимоги інших банків — 10 000 тис. грн, у тому числі забезпечені заставою — 7500 тис. грн;

9) вимоги за субординованим боргом — 15 000 тис. грн.

Визначте, в якій черговості та в якому обсязі будуть задоволені вимоги кредиторів банку.
Додаткові завдання для підготовки до практичного заняття: -
Форми контролю знань – презентація виконаних завдань, розв’язання задач та вправ, обговорення виконаних завдань, тестування тощо.
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