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 ПОЯСНЮВАЛЬНА ЗАПИСКА
Ринок цінних паперів - це частина фінансового ринку, поряд із ринком позикового капіталу, валютним ринком та ринком грошей.
Ринок цінних паперів є регулюю​чим елементом економіки. Він сприяє переміщенню капіталу від інвестора, який має вільні кошти, до емітента цінних па​перів. Ринок цінних паперів є найактивнішою частиною сучасного фінансового ринку і дає змогу реалізовувати різно​манітні інтереси емітентів,  інвесторів та посередників. Зна​чення ринку цінних паперів як складової частини фінансового ринку і далі зростає.
Мета функціонування ринку цінних паперів - акумуляція фінансових ресурсів і забезпечення можливості їх перерозподі​лу шляхом здійснення учасниками ринку різноманітних опе​рацій з цінними паперами, тобто здійснення посередницької і діяльності при русі тимчасово вільних коштів від інвестора до емітента цінних паперів.
Ефективно працюючий ринок цінних паперів виконує важ​ливу макроекономічну функцію, сприяючи перерозподілу інве​стиційних ресурсів, забезпечуючи їх концентрацію у найдохідніших і найперспективніших галузях (підприємствах, проектах) і водночас відтягуючи фінансові ресурси із галузей, які не ма​ють чітко визначених перспектив розвитку. Таким чином, ри​нок цінних паперів є одним із небагатьох можливих фінансових каналів, якими заощадження перетікають в інвестиції. Водно​час ринок цінних паперів надає інвесторам можливість зберіга​ти і збільшувати свої заощадження.
Саме надзвичайно важлива необхідність функціонування торговців цінними паперами на ринку цінних паперів вимагає вивчення такої дисципліни як "Торгівля цінними паперами".

Програмою навчальної дисципліни "Торгівля цінними паперами" передбачено вивчення теоретичних засад та практичних підходів до організації торгівлі цінними паперами, а також перспектив і напрямів розвитку цього виду діяльності в Україні.
Предметом навчальної дисципліни “Торгівля цінними паперами” є система методів і прийомів організації торгівлі цінними паперами.

Мета навчальної дисципліни
Мета: надання студентам системи теоретичних і прикладних знань щодо торгівлі цінними паперами в Україні та на світовому фінансовому ринку.

Основні завдання навчальної дисципліни
Завдання дисципліни: : сформувати у студентів комплекс компетенцій, достатніх для самостійної торгівлі цінними паперами або роботи в компаніях-професійних учасниках фінансового ринку під керівництвом досвідчених професіоналів і керівників.
Місце навчальної дисципліни в структурно-логічній схемі
Навчальна дисципліна "Торгівля цінними паперами" взаємопов'язана з такими дисциплінами як "Фінанси", "Корпоративні фінанси", "Фінансовий ринок", "Податкова система", "Фінансовий аналіз", "Бухгалтерський облік", "Біржова справа", "Фінансовий менеджмент", "Ринок фінансових послуг" та ін.

Вимоги до знань і умінь
Після вивчення дисципліни “Торгівля цінними паперами” студенти повинні

а) знати:
основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу цінних паперів;

закономірності та специфіку ринку цінних паперів;
структуру та практичні засади функціонування ринку цінних паперів;

загальні вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів;

закономірності розвитку і функціонування ринку цінних паперів;

порядок розрахунку вартості чистих активів інвестиційних фондів;

особливості функціонування торговців цінними паперами;

цілі та основні напрями діяльності організаційно оформленого ринку цінних паперів;

б) уміти:
проводити фінансові розрахунки, пов’язані з торгівлею цінними паперами;

здійснювати оцінку вартості цінних паперів;

визначати ринкові коефіцієнти;

проводити фундаментальний та технічний аналіз;

використовувати отримані знання у практичній діяльності, зокрема фаховій, а також при здійсненні наукових досліджень.

Опанування навчальною дисципліною повинно забезпечувати необхідний рівень сформованості вмінь:

	Назва рівня сформованості вміння
	Зміст критерію рівня сформованості вміння

	1. Репродуктивний
	Вміння відтворювати знання, передбачені даною програмою

	2. Алгоритмічний
	Вміння використовувати знання в практичній діяльності при розв’язуванні типових ситуацій

	З. Творчий
	Здійснювати евристичний пошук і використовувати знання для розв’язання нестандартних завдань та проблемних ситуацій


Робоча програма складена на 4 кредити.

Форми контролю – ПМК, залік. 

Опис предмета навчальної дисципліни
«ТОРГІВЛЯ ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ»
	Характеристика навчальної дисципліни

	Шифр та назва галузі знань

0305 “Економіка та підприємництво”

Освітньо-кваліфікаційний рівень 

бакалавр


	Варіативна компонента циклу професійної та практичної підготовки

Курс: ІІІ,  Семестр: V

	

	Шифр та напрям підготовки
	Кількість кредитів
	Кількість годин за ОПП
	Кількість аудиторних годин
	Лекції
	CЗ
	Самостійна робота

	
	НШ
	ECTS
	
	
	
	
	

	6.030503 «Міжнародна економіка»
	2,6
	4
	120
	32
	16
	16
	88

	
	Кількість 

тижневих годин
	Кількість змістових модулів
	Вид контролю

	
	2
	8
	ПМК,  залік

	Методи навчання
	лекції, самостійна робота, семінари 


2. Тематичний план НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ
Тема 1. Ринок цінних паперів 

Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску

Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні

Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України

Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів 

Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами 
Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів
Тема 8. Національна депозитарна система України
3. Зміст НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ
Тема 1. Ринок цінних паперів 
Поняття ринку цінних паперів. Структура ринку цінних паперів. Основні інструменти ринку цінних паперів. Суб'єкти ринку цінних паперів. Похідні фінансові інструменти (деривативи). Фондовий ринок і приватизація. Практичні аспекти проведення приватизації в Україні.
Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску
Поняття, види цінних паперів (ЦП) та форма їх випуску. Основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу ЦП. Рішення про випуск ЦП. Інформація про емісію ЦП. Реєстрація випуску ЦП. Порядок скасування реєстрації випусків ЦП та анулювання свідоцтв про реєстрацію випуску ЦП.

Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні
Емітенти ЦП: держава, органи місцевого самоврядування, юридичні особи. Професійні учасники ринку цінних паперів – торговці ЦП, зберігачі, реєстратори, депозитарії, організатори торгівлі цінними паперами. Інститути спільного інвестування. Інвестиційні фонди та інвестиційні компанії. Компанії з управління активами. Суб'єкти, що здійснюють діяльність інвестиційного керуючого.

Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України

Акціонерні товариства (АТ) та їх види. Порядок створення АТ. Установчі документи АТ. Державна реєстрація АТ. Статутний капітал АТ. Органи управління АТ. Права та обов’язки акціонерів. Дивідендна політика АТ та порядок виплати дивідендів. Види та порядок подання звітності АТ. 

Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів

Біржовий РЦП. Фондова біржа. Котирування ЦП. Правила лістингу і делістингу ЦП. Методи проведення біржових торгів. Операції з ЦП на фондовій біржі. Види угод з ЦП. Організаційно оформлений позабіржовий РЦП. Електронні торговельно – інформаційні мережі. Організація нагляду і контролю у торговельно – інформаційній системі.

Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами

Загальні вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів. Ліцензійні умови провадження професійної діяльності на РЦП торговцями цінних паперів. Вимоги НКЦПФР щодо сертифікації осіб, що здійснюють торгівлю цінними паперами у складі юридичної особи – професійного учасника РЦП.

Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів

Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з корпоративними ЦП. Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з борговими ЦП. Надання торговцями ЦП інформаційно – консультативних послуг щодо обігу ЦП.

Оцінка вартості цінних паперів. Фундаментальний та технічний аналіз. Ризик і дохід на РЦП.

Тема 8. Національна депозитарна система України

Система виконання угод з ЦП та обліку права власності на ЦП. Національна депозитарна система (НДС). Структура НДС. Сфера діяльності НДС. Поняття депозитарної діяльності та її види. Взаємодія учасників НДС. Державне регулювання НДС.

Порядок взаємодії торговців із зберігачем.  Кліринг та розрахунки за угодами щодо ЦП. Порядок взаємодії торговців з реєстроутримувачем. Діяльність з ведення реєстру власників іменних ЦП. Особливості обліку прав власності у системі реєстру.
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5. Графік розподілу навчального часу за темами навчальної дисципліни та видами навчальної роботи за ОПП

	№ розділу,

теми (змістові модулі)
	Назва розділу, теми, 

змістового модуля
	Кількість годин за  ОПП
	Розподіл аудиторних годин

	
	
	всього
	у тому числі
	лекції
	семінари
	

	
	
	
	СРС
	аудиторні
	
	
	

	

	1
	Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні
	16
	12
	4
	2
	2
	

	2
	Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску
	14
	10
	4
	2
	2
	

	3
	Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні
	16
	12
	4
	2
	2
	

	4
	Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України
	14
	10
	4
	2
	2
	

	5
	Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів
	14
	10
	4
	2
	2
	

	6
	Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами 
	14
	10
	4
	2
	2
	

	7
	Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів
	16
	12
	4
	2
	2
	

	8
	Тема 8. Національна депозитарна система України
	16
	12
	4
	2
	2
	

	Разом годин


	120
	88
	32
	16
	16
	


6. КАЛЕНДАРНО – ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН АУДИТОРНИХ ЗАНЯТЬ

6.1. КАЛЕНДАРНО-ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН ЛЕКЦІЙНИХ ЗАНЯТЬ 
	№ заняття
	Тема та короткий зміст заняття
	Кількість годин

	
	

	Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні
	2

	1

	Поняття ринку цінних паперів (РЦП). Завдання та функції РЦП. Біржовий і позабіржовий РЦП. Організаційно оформлений РЦП. Інфраструктура РЦП. 

Державне регулювання ринку цінних паперів. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку. Саморегулівні організації професійних учасників РЦП.
	

	Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску
	2

	2
	Поняття, види цінних паперів (ЦП) та форма їх випуску. Основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу ЦП. Рішення про випуск ЦП. Інформація про емісію ЦП. Реєстрація випуску ЦП. Порядок скасування реєстрації випусків ЦП та анулювання свідоцтв про реєстрацію випуску ЦП.

Основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу акцій, облігацій та векселів
Основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу казначейських зобов’язань України, інвестиційних та ощадних (депозитних) сертифікатів, іпотечних, приватизаційних, похідних та товаророзпорядчих ЦП
	

	Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні
	2

	3
	Емітенти ЦП: держава, органи місцевого самоврядування, юридичні особи. Професійні учасники ринку цінних паперів – торговці ЦП, зберігачі, реєстратори, депозитарії, організатори торгівлі цінними паперами. 

Інститути спільного інвестування. Інвестиційні фонди та інвестиційні компанії. Компанії з управління активами. Суб'єкти, що здійснюють діяльність інвестиційного керуючого.
	

	Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України
	2

	4
	Акціонерні товариства (АТ) та їх види. Порядок створення АТ. Установчі документи АТ. Державна реєстрація АТ. Статутний капітал АТ. Органи управління АТ. 

Права та обов’язки акціонерів. Дивідендна політика АТ та порядок виплати дивідендів. Види та порядок подання звітності АТ.
	

	Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів
	2

	5
	Біржовий РЦП. Фондова біржа. Котирування ЦП. Правила лістингу і де лістингу ЦП. Методи проведення біржових торгів. Операції з ЦП на фондовій біржі. Види угод з ЦП. 

Організаційно оформлений позабіржовий РЦП. Електронні торговельно – інформаційні мережі. Організація нагляду і контролю у торговельно – інформаційній системі.
	

	Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами
	2

	6
	Загальні вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів. Ліцензійні умови провадження професійної діяльності на РЦП торговцями цінних паперів. Вимоги НКЦПФР щодо сертифікації осіб, що здійснюють торгівлю цінними паперами у складі юридичної особи – професійного учасника РЦП.

Правила (умови) здійснення діяльності з торгівлі ЦП. Основні вимоги до торговця цінними паперами
	

	Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів
	2

	7
	Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з корпоративними ЦП. 

Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з борговими ЦП. Надання торговцями ЦП інформаційно – консультативних послуг щодо обігу ЦП.
Оцінка вартості цінних паперів. Фундаментальний та технічний аналіз. Ризик і дохід на РЦП
	

	Тема 8. Національна депозитарна система України
	2

	8
	Система виконання угод з ЦП та обліку права власності на ЦП. Національна депозитарна система (НДС). Структура НДС. Сфера діяльності НДС. Поняття депозитарної діяльності та її види. Взаємодія учасників НДС. Державне регулювання НДС.
Порядок взаємодії торговців із зберігачем.  Кліринг та розрахунки за угодами щодо ЦП. Порядок взаємодії торговців з реєстроутримувачем. Діяльність з ведення реєстру власників іменних ЦП. Особливості обліку прав власності у системі реєстру.
	

	Разом годин
	16


6.2. КАЛЕНДАРНО-ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ 

ТА ЗАЛІКОВИХ МОДУЛІВ
	№ заняття
	Тема та короткий зміст заняття
	Кількість годин

	1
	2
	3

	

	
	

	Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні
	2

	1
	Семінарське заняття №1
	2

	Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску
	2

	2
	Семінарське заняття №2
	2

	Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні
	2

	3
	Семінарське заняття №3
	2

	Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України
	2

	4
	Семінарське заняття №4
	2

	Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів
	2

	5
	Семінарське заняття №5
	2

	Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами
	2

	6
	Семінарське заняття №6
	2

	Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів
	2

	7
	Семінарське заняття №7
	2

	Тема 8. Національна депозитарна система України
	2

	8
	Семінарське заняття №8
	2

	Разом годин
	16


6.3. ГРАФІК ОБОВЯЗКОВИХ КОНСУЛЬТАЦІЙ

	№ з/п


	Консультація
	Кількість годин

	1
	Консультація по виконанню самостійної роботи студентів та індивідуального науково-дослідного завдання
	2

	2
	Консультація по темах 1-3
	3

	3
	Консультація по темах 4-6
	2

	4
	Консультація по темах 7-8
	2

	Разом
	9


7. ПЛАНИ СЕМІНАРСЬКИХ  ЗАНЯТЬ

Семінарське заняття 1


Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні

1. Поняття ринку цінних паперів, його завдання та функції

2. Інфраструктура ринку цінних паперів

3. Біржовий і позабіржовий ринок цінних паперів

4. Державне регулювання ринку цінних паперів. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку
Рекомендована література: [1, 7, 8, 10, 12, 16, 51, 52, 54, 55, 61-65, 69, 73, 74]
Семінарське заняття 2 
Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску

1.  Поняття, види цінних паперів (ЦП) та форма їх випуску
2. Основні характеристики ЦП 

3. Види ЦП
4. Особливості обігу ЦП
Рекомендована література: [1, 7, 8, 10, 12, 14-16, 23, 32, 41, 45, 50- 56,  61-69, 73, 74]
Семінарське заняття 3 
Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні

1. Емітенти ЦП

2. Професійні учасники ринку цінних паперів – торговці ЦП, зберігачі, реєстратори, депозитарії, організатори торгівлі цінними паперами

3. Інститути спільного інвестування

Рекомендована література: [1-3, 6-13, 16, 21, 22, 24-26, 30-32, 34-39, 42, 45, 46,  51, 52, 54-58, 61-65, 69, 71-74]
Семінарське заняття 4 
Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України

   1. Акціонерні товариства (АТ) та їх види

2. Порядок створення АТ

3. Органи управління АТ

         4. Права та обов’язки акціонерів
Рекомендована література: [1, 2, 16-19, 32, 45,50,  51,  55, 61-65, 68, 69, 73, 74]
Семінарське заняття 5
Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів

1. Біржовий РЦП. Фондова біржа

2. Методи проведення біржових торгів

3. Операції з ЦП на фондовій біржі

4.. Види угод з ЦП

Рекомендована література: [1-3, 6-13, 16, 21, 22, 24-26, 30-32, 34-39, 42, 45, 46,  51, 52, 54-58, 61-65, 69, 71-74]
Семінарське заняття 6
Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами

1.  Вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів

2. Правила (умови) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами

3. Основні вимоги до торговця цінними паперами

Рекомендована література: [1, 7, 8, 10-12, 16, 18, 21-23, 25-49,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
Семінарське заняття 7

Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів

1. Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з корпоративними ЦП

2. Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з борговими ЦП

3. Надання торговцями ЦП інформаційно – консультативних послуг щодо обігу ЦП
Рекомендована література: [1, 7, 8, 10-12, 16, 18, 21-23, 25-49,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
Семінарське заняття 8
Тема 8. Національна депозитарна система України

1. Національна депозитарна система (НДС). Структура НДС
2. Державне регулювання НДС
3. Порядок взаємодії торговців із зберігачем
4. Порядок взаємодії торговців з реєстроутримувачем
Рекомендована література: [1, 7-9, 12, 18, 23, 25, 26, 31-35,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
.

8.САМОСТІЙНА РОБОТА СТУДЕНТІВ (СРС)

8.1. ГРАФІК ВИКОНАННЯ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ СТУДЕНТА

	№ з/п
	Тема 
	Кількість годин

	1
	Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні
	12

	2
	Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску
	10

	3
	Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні
	12

	4
	Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України
	10

	5
	Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів
	10

	6
	Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами 
	10

	7
	Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів
	12

	8
	Тема 8. Національна депозитарна система України
	12

	Разом
	88


8.2. ЗАВДАННЯ ДЛЯ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ ТА МЕТОДИЧНІ РЕКОМЕНДАЦІЇ ДО ЇХ ВИКОНАННЯ

В умовах перебудови вищої школи особливе місце відводиться самостійній роботі студентів (СРС).

Частина навчального матеріалу виноситься на самостійне вивчення студентами. Самостійна робота з навчальної дисципліни “Торгівля цінними паперами” полягає у поглибленому опрацюванні лекційного матеріалу, роботі з навчальною, навчально–методичною та монографічною літературою, науковими публікаціями у наукових фахових періодичних виданнях, вивченні законодавчих і нормативних документів щодо торгівлі цінними паперами. Додаткові рекомендації щодо виконання самостійних робіт надаються викладачем під час проведення планових консультацій. Самостійна робота повинна  активізувати засвоєння знань, їх розвиток, набуття вмінь і навичок студентами для успішного застосування їх у подальшій роботі.

Самостійна робота СРС  включає: 

- самостійне опрацювання теоретичного матеріалу – це опрацювання рекомендованої літератури за заданим планом по темах курсу;

- підготовку до семінарських занять згідно планів семінарів.
Результатом цієї роботи може бути конспект, реферат, ессе, презентація тощо, які оцінюються викладачем. 

ЗАВДАННЯ ДЛЯ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ

Самостійна робота № 1
Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні

    Опрацювати такі питання:
1. Первинний і вторинний ринок цінних паперів
2. Фондова біржа. Фондовий ринок і приватизація

3. Концепція функціонування і розвитку фондового ринку України

4. Саморегулівні організації професійних учасників РЦП. Захист прав інвесторів на РЦП
Рекомендована література: [1, 7, 8, 10, 12, 16, 51, 52, 54, 55, 61-65, 69, 73, 74]
Самостійна робота № 2

Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску

     Опрацювати такі питання :

1. Умови випуску ЦП 

2. Рішення про випуск ЦП. Інформація про емісію ЦП

3. Реєстрація випуску ЦП. Порядок скасування реєстрації випусків ЦП та анулювання свідоцтв про реєстрацію випуску ЦП
Рекомендована література: [1, 7, 8, 10, 12, 14-16, 23, 32, 41, 45, 50- 56,  61-69, 73, 74]
Самостійна робота № 3

Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні

Опрацювати такі питання:

1. Інвестиційні фонди та інвестиційні компанії

2.  Компанії з управління активами

3. Суб'єкти, що здійснюють діяльність інвестиційного керуючого
  Рекомендована література: [1-3, 6-13, 16, 21, 22, 24-26, 30-32, 34-39, 42, 45, 46,  51, 52, 54-58, 61-65, 69, 71-74]
Самостійна робота № 4

Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України

Опрацювати такі питання:

1. Установчі документи АТ. Статутний капітал АТ

2. Дивідендна політика АТ та порядок виплати дивідендів

3. Види та порядок подання звітності АТ
Рекомендована література: [1, 2, 16-19, 32, 45,50,  51,  55, 61-65, 68, 69, 73, 74]
Самостійна робота № 5
Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів

       Опрацювати такі питання:

1. Котирування ЦП. Правили лістингу і делістингу ЦП

2. Організаційно оформлений позабіржовий РЦП

3. Електронні торговельно – інформаційні мережі. Організація нагляду і контролю у торговельно – інформаційній системі.
  Рекомендована література: [1-3, 6-13, 16, 21, 22, 24-26, 30-32, 34-39, 42, 45, 46,  51, 52, 54-58, 61-65, 69, 71-74]
Самостійна робота № 6
Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами

       Опрацювати такі питання:

1. Ліцензійні умови провадження професійної діяльності на РЦП торговцями цінних паперів

2. Вимоги НКЦПФР щодо сертифікації осіб, що здійснюють торгівлю цінними паперами

Рекомендована література: [1, 7, 8, 10-12, 16, 18, 21-23, 25-49,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
Самостійна робота № 7
Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів

       Опрацювати такі питання:

1. Оцінка вартості цінних паперів 

2. Фундаментальний та технічний аналіз
3. Ризик і дохід на РЦП

  Рекомендована література: [1, 7, 8, 10-12, 16, 18, 21-23, 25-49,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
Самостійна робота № 8
Тема 8. Національна депозитарна система України

     Опрацювати такі питання:

1. Система виконання угод з ЦП та обліку права власності на ЦП
2. Поняття депозитарної діяльності та її види. Взаємодія учасників НДС
3. Кліринг та розрахунки за угодами щодо ЦП
4. Діяльність з ведення реєстру власників іменних ЦП
 Рекомендована література: [1, 7-9, 12, 18, 23, 25, 26, 31-35,  51, 52, 54, 55,  61-65, 69, 73, 74]
9. ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ НА ПІДСУМКОВИЙ КОНТРОЛЬ

1. Фондовий ринок в Україні 

2. Фондова біржа
3. Державне регулювання фондового ринку
4. Національнана комісія з цінних паперів та фондового ринку

5. Концепція функціонування і розвитку фондового ринку України

6. Роль саморегулівних оргнанізацій на фондовому ринку
7. Поняття, види цінних паперів та форма їх випуску 

8. Основні характеристики, види, умови випуску та особливості обігу ЦП 

9. Похідні цінні папери

10. Використання похідних (деривативів) для зменшення ризиків. Хеджування

11. Іпотечні цінні папери
12. Оцінка цінних паперів. Рейтингування на ринку цінних паперів. Кредитні рейтинги емітентів цінних паперів. Порядок присвоєння кредитних рейтингів

13. Емітенти ЦП: держава, органи місцевого самоврядування, юридичні особи

14. Професійні учасники ринку цінних паперів – торговці ЦП, зберігачі, реєстратори, депозитарії, організатори торгівлі цінними паперами

15. Інститути спільного інвестування 

16. Інвестиційні фонди та інвестиційні компанії 

17. Компанії з управління активами 

18. Суб'єкти, що здійснюють діяльність інвестиційного керуючого

19. Акціонерні товариства та їх види.

20. Порядок створення АТ. Установчі документи АТ. Державна реєстрація АТ. Статутний капітал АТ 

21. Органи управління АТ. Права та обов’язки акціонерів

22. Дивідендна політика АТ та порядок виплати дивідендів 

23. Розкриття інформації емітентами цінних паперів фондовому ринку. Розкриття інсайдерської інформації.

24. Біржовий ринок ЦП 
25. Фондова біржа
26. Котирування ЦП.  Правили лістингу і делістингу ЦП
27. Методи проведення біржових торгів
28. Операції з ЦП на фондовій біржі 
29. Види угод з ЦП
30. Фактори, що впливають на курс ЦП
31. Організаційно оформлений позабіржовий ринок ЦП

32. Електронні торговельно – інформаційні мережі. Організація нагляду і контролю у торговельно – інформаційній системі

33. Загальні вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів

34. Ліцензійні умови провадження професійної діяльності на РЦП торговцями цінних паперів

35. Вимоги НКЦПФР щодо сертифікації осіб, що здійснюють торгівлю цінними паперами у складі юридичної особи – професійного учасника РЦП

36. Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з корпоративними ЦП

37. Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з борговими ЦП

38. Надання торговцями ЦП інформаційно – консультативних послуг щодо обігу ЦП

39. Оцінка вартості цінних паперів

40. Фундаментальний та технічний аналіз

41. Ризик і дохід на ринку ЦП

42. Система виконання угод з ЦП та обліку права власності на ЦП
43. Національна депозитарна система (НДС). Державне регулювання НДС
44. Поняття депозитарної діяльності та її види. Взаємодія учасників НДС

45. Функції і компетенція Національного депозитарію України.

46. Порядок взаємодії торговців із зберігачем

47. Кліринг та розрахунки за угодами щодо ЦП

48. Порядок взаємодії торговців з реєстроутримувачем

49. Діяльність з ведення реєстру власників іменних ЦП

50. Особливості обліку прав власності у системі реєстру

10. МЕТОДИ ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

    
Оцінювання рівня знань студента проводиться за модульно-рейтинговою системою відповідно до розпорядження по факультету управління фінансами та бізнесу Львівського національного університету імені Івана Франка №1-р «Про організацію освітнього процесу на факультеті управління фінансами та бізнесу ЛНУ ім. І.Франка у 2015-2016 навчальному році» від 31.08.2014р. Оцінювання проводиться шляхом: поточного тестування, усного та письмового опитування студентів на семінарських та практичних заняттях.
Результат поточного контролю освітньої діяльності студентів (РПК) за семестр визначається як середня арифметична з поточних балів за 5-бальною шкалою, відображених у журналі обліку відвідування та успішності, помножена на встановлений коефіцієнт переводу k. 
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10.1. ТАБЛИЦЯ ОЦІНЮВАННЯ  (ВИЗНАЧЕННЯ РЕЙТИНГУ) НАВЧАЛЬНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ СТУДЕНТІВ
	Поточний  контроль
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де РПК – результат поточного контролю
	100 балів


10.2. СИСТЕМА НАРАХУВАННЯ РЕЙТИНГОВИХ БАЛІВ ТА КРИТЕРІЇ 

ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ

По закінченні вивчення навчальної дисципліни студент може максимально набрати 100 балів. 

	№ з/п
	Види робіт.

Критерії оцінювання знань студентів
	Бали рейтингу
	Макси-

мальна 

кількість балів

	1
	2
	3
	4

	1. Бали поточної успішності за участь у семінарських заняттях
	До 5 балів
	5×8

	· розгорнутий, вичерпний виклад змісту питання;

· повний перелік необхідних для розкриття змісту питання категорій та законів;

· правильне розкриття змісту категорії та законів, механізму їх взаємозв’язку і взаємодії;

· здатність здійснювати порівняльний аналіз різних теорій, концепцій, підходів та самостійно робити логічні висновки і узагальнення, знання історії створення таких теорій та еволюції поглядів їх представників;

· уміння користуватись методами наукового аналізу економічних явищ, процесів 
і характеризувати їх риси та форми виявлення;

· демонстрація здатності висловлення та аргументування власного ставлення до альтернативних поглядів на дане питання;

· використання актуальних фактичних та статистичних даних, матеріалів останніх подій в економічній та фінансовій сфері в країні та за її межами;

· знання необхідних законів і нормативних матеріалів України, міжнародних та міждержавних угод, обов’язкове посилання на них під час розкриття питань;

· знання точних назв і функцій національних та міжнародних фінансово-кредитних установ, історії їх створення і ролі при вирішенні проблем, які ставляться у конкретному питанні
	5 балів

	· порівняно з відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття хоча б одного з пунктів, указаних вище (якщо він  потрібний для вичерпного розкриття питання);

· при розкритті змісту питання в цілому правильно за зазначеними вимогами все ж таки студентом допущені помилки під час використання цифрового матеріалу, посилання на конкретні історичні періоди та факти, неточності у формулюванні термінів і категорій, проте з допомогою викладача він швидко орієнтується і знаходить правильні відповіді
	4 бали

	· порівняно з відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття двох з пунктів, указаних вище;

· одночасно мають місце два типи недоліків, які окремо характеризують критерії оцінки «добре»;

· відповідь мало обґрунтована, неповна;

· студент не знайомий з законодавчими матеріалами, матеріалами періодичної преси 
з фінансових та загальноекономічних питань;

· студент лише з допомогою викладача може зрозуміти та виправити свої помилки
	3 бали

	· порівняно з  відповіддю на найвищий бал не зроблено розкриття трьох чи більше  пунктів, указаних вище (якщо вони  потрібні для вичерпного розкриття питання);

· одночасно мають місце два чи більше типів недоліків, які окремо характеризують критерії оцінки ”задовільно”;

· у відповіді відсутні належні докази і аргументи, зроблені висновки не відповідають загальноприйнятим, хибні;

· характер відповіді дає підставу стверджувати, що студент неправильно зрозумів суть питання чи не знає правильної відповіді;

· допущені грубі помилки і студент не може їх виправити
	1-2 бали



	· студент не готовий до заняття.
	0 балів

	2. Самостійна робота студентів (СРС)
	До 16 балів

 

	· розгорнутий, вичерпний виклад змісту питань;

· опрацювання необхідних законів і нормативних матеріалів України, міжнародних та міждержавних угод, обов’язкове посилання на них під час розкриття питань;

· повний перелік необхідних для розкриття змісту питань категорій та законів;

· використання актуальних фактичних та статистичних даних, матеріалів останніх подій в економічній та фінансовій сфері в країні та за її межами;

· використання матеріалів періодичної преси;

· посилання на опрацьовані джерела при висвітленні питань семінарського заняття;

· проведений опис об’єктів;

· використані матеріали з практики роботи фінансових органів;

· акуратні і змістовні записи в зошиті
	16 балів



	· порівняно з виконанням роботи на найвищий бал не зроблено розкриття двох пунктів, указаних вище (якщо вони  потрібні для вичерпного розкриття питання)
	10 балів



	· порівняно з виконанням роботи на найвищий бал не зроблено розкриття трьох і більше 
з пунктів, указаних вище (якщо вони  потрібні для вичерпного розкриття питання);

· робота студента мало обґрунтована, неповна;

· студент не опрацював законодавчі матеріали, матеріали періодичної преси;
	7 балів



	· робота студента мало обґрунтована, неповна;

· використані матеріали лише підручника;
	1-5 балів




10.3. ШКАЛА ОЦІНЮВАННЯ УСПІШНОСТІ СТУДЕНТІВ ЗА РЕЗУЛЬТАТАМИ ПРОМІЖНОГО КОНТРОЛЮ ЗА ЧОТИРИБАЛЬНОЮ СИСТЕМОЮ

	Оцінка ЄКТС
	Оцінка в балах
	Оцінка за національною шкалою

	
	
	Екзамен,

диференційований залік
	Залік

	A
	90-100
	5
	відмінно
	зараховано

	B
	81-89
	4
	дуже добре
	

	C
	71-80
	
	добре
	

	D
	61-70
	3
	задовільно
	

	E
	51-60
	
	достатньо
	

	FX
	21-50
	2
	незадовільно
	не зараховано

	F
	0-20
	2
	незадовільно (без права перездачі)
	не зараховано (без права перездачі)


Рівневі бали A,B,C,D,Е, є прохідними. 

FX означає “незадовільно” і студент може бути допущений до заліку за умови певної додаткової роботи.

F означає “незадовільно” і необхідна значна подальша робота, без виконання якої студент не допускається до заліку.

11. Методичне забезпечення 
11.1. Методичне забезпечення дисципліни
Навчально-методичне та наукове забезпечення кредитно-модульної системи організації навчального процесу з навчальної дисципліни включає:

· державні стандарти освіти; 

· навчальні та робочі навчальні плани;

· навчальна програма;

· робоча програма;

· плани семінарських/ практичних занять та методичні матеріали з їх проведення; 

· методичні матеріали до виконання самостійної та індивідуальної роботи (ІНДЗ);

· завдання для проведення модульного контролю (текстові та електронні варіанти);

· законодавчі та інструктивно-методичні матеріали;

· підручники і навчальні посібники; 

· навчально-методичні матеріали з вивчення тем навчальної дисципліни.

11.2. МЕТОДИКА АКТИВІЗАЦІЇ ПРОЦЕСУ НАВЧАННЯ

Проблемні лекції направлені на розвиток логічного мислення студентів. Коло питань теми обмежується двома-трьома ключовими моментами. Студентам під час лекцій роздається друкований матеріал, виділяються головні висновки з питань, що розглядаються. При читанні лекцій студентам даються питання для самостійного обмірковування. Студенти здійснюють коментарі самостійно або за участю викладача.

Робота в малих групах дає змогу структурувати семінарські заняття за формою і змістом, створює можливості для участі кожного студента в роботі за темою заняття, забезпечує формування особистісних якостей та досвіду спілкування.

Семінари-дискусії передбачають обмін думками і поглядами учасників з приводу даної теми, а також розвивають мислення, допомагають формувати погляди і переконання, виробляють вміння формулювати думки й висловлювати їх, вчать оцінювати пропозиції інших людей, критично підходити до власних поглядів.

Мозкові атаки – метод розв’язання невідкладних завдань, сутність якого полягає в тому, щоб висловити якомога більшу кількість ідей за дуже обмежений проміжок часу, обговорити і здійснити їх селекцію

Кейс-метод – розгляд,  аналіз конкретних ситуацій, який дає змогу наблизити процес навчання до реальної практичної діяльності.

Презентації – виступи перед аудиторією, що використовуються; для представлення певних; досягнень, результатів роботи групи, звіту про виконання індивідуальних завдань тощо.


Банки візуального супроводження сприяють активізації творчого сприйняття змісту дисципліни за допомогою наочності:

· Законодавчі матеріали та коментарі до них

· Навчально-методичні матеріали з вивчення навчальної дисципліни „Торгівля цінними паперами”  

· Інтерактивний посібник „Торгівля цінними паперами”

· Періодичні видання:

· „Урядовий кур’єр”

· „Відомості Верховної Ради України”

· „Відомості Національної Комісії з цінних паперів та фондового ринку”

· „Фінанси України”

· „Вісник НБУ”
· „Ринок цінних паперів”

· „Цінні папери України”

· „Економіка України”

· „Економічний часопис”

· „Інтернет-трейдинг”

· Альбом схем з навчальної дисципліни „Торгівля цінними паперами” 

	Тема 1. Ринок цінних паперів в Україні

	Проблемні питання
	1.   Біржовий і позабіржовий ринок цінних паперів

2.   Первинний і вторинний РЦП

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Захист прав інвесторів на РЦП

	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань:

· Захист прав інвесторів на РЦП

· Фондовий ринок і приватизація



	Тема 2. Цінні папери і порядок їх випуску

	Проблемні питання
	1.    Умови випуску ЦП

2.    Особливості обігу ЦП

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Види ЦП



	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Рішення про випуск ЦП

· Форми випуску ЦП



	Тема 3. Учасники ринку цінних паперів в Україні

	Проблемні питання
	1.    Професійні учасники ринку цінних паперів – торговці ЦП, зберігачі, реєстратори, депозитарії, організатори торгівлі цінними паперами

2.    Компанії з управління активами

3.    Інститути спільного інвестування

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Суб'єкти, що здійснюють діяльність інвестиційного керуючого



	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Інвестиційні фонди та інвестиційні компанії



	Тема 4. Акціонерні товариства на ринку цінних паперів України

	Проблемні питання
	1.    Порядок створення АТ

2.    Статутний фонд АТ

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Органи управління АТ
· Права та обов’язки акціонерів


	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Дивідендна політика АТ та порядок виплати дивідендів



	Тема 5. Організаційно оформлений ринок цінних паперів

	Проблемні питання
	1.    Операції з ЦП на фондовій біржі

2.    Котирування ЦП

3.    Організаційно оформлений позабіржовий РЦП

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Методи проведення біржових торгів

· Електронні торговельно – інформаційні мережі



	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Види угод з ЦП

· Правили лістингу і делістингу ЦП



	Тема 6. Регулювання діяльності торговців цінними паперами

	Проблемні питання
	1.  Правила (умови) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами

2.  Основні вимоги до торговця цінними паперами

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Вимоги НКЦПФР щодо сертифікації осіб, що здійснюють торгівлю цінними паперами

· Вимоги до процедури ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів



	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Ліцензійні умови провадження професійної діяльності на РЦП торговцями цінних паперів



	Тема 7. Особливості торгівлі різними видами цінних паперів

	Проблемні питання
	1.  Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з борговими ЦП

2.  Фундаментальний та технічний аналі

	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Оцінка вартості цінних паперів

· Надання торговцями ЦП інформаційно – консультативних послуг щодо обігу ЦП



	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод 

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань: 

· Особливості здійснення торговцями ЦП операцій з корпоративними ЦП

· Ризик і дохід на РЦП



	Тема 8. Національна депозитарна система України

	Проблемні питання
	1.   Система виконання угод з ЦП та обліку права власності на ЦП
2.   Кліринг та розрахунки за угодами щодо ЦП


	Робота в малих групах на семінарських заняттях
	· Державне регулювання НДС
· Діяльність з ведення реєстру власників іменних ЦП


	Семінари-дискусії 

Мозкові атаки 

Кейс-метод

Презентації
	1.    Проблемне повідомлення та дискусія з питань:

· Порядок взаємодії торговців із зберігачем
· Порядок взаємодії торговців з реєстроутримувачем



12. Ресурси мережі Інтернет

	Ресурси мережі Інтернет

із законодавства України
	Ресурси мережі 

з навчальної дисципліни «Торгівля цінними паперами»

	1
	2

	· Сервер Верховної Ради України: www.rada.gov.ua/
· Офіційний сайт Національної комісії з цінни паперів і фондового ринку:

www.nssmc.gov.ua/
· Ліга Бізнес Інформ: www.liga.net/
· Нормативні акти України: www.nau.kiev.ua/
· Право. Україна:

www.legal.com. ua/oqi-bin/rnatrix.ogi/pravo. htrnl

· Українське право: www.ukrpravo.com/
	· Навчальна програма з навчальної дисципліни «Торгівля цінними паперами»;

· Робоча програма з навчальної дисципліни «Торгівля цінними паперами» (для студентів денної форми навчання)


13. Зміни і доповнення до робочої програми

У разі змін у списку рекомендованої літератури, у чинному законодавстві, що суттєво впливає на зміст робочої програми, змін у змісті самостійної роботи, семінарських або практичних занять заповнюється таблиця, яка міститься в кінці робочої програми і має таку форму:

	№

п/п
	Зміни і доповнення в робочій  програмі (розділ, тема, зміст 

зміни і  доповнення)
	Навчальний  рік
	Підпис зав. 
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