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І.    ПОЯСНЮВАЛЬНА ЗАПИСКА 
 Успішний розвиток економіки на мікро - та макрорівнях залежить перш за все від її 
фінансового забезпечення, вміння накопичувати, використовувати й розподіляти кошти 
кожним суб’єктом діяльності. Виконання зазначеного значною мірою залежить від 
підготовки фахівців. Вміння працювати в умовах ринкових відносин, жорсткої конкуренції 
на внутрішньому ринку суб’єктів діяльності усіх організаційно – правових форм власності 
залежить передусім від рівня компетентності, творчої ініціативи, активності майбутніх 
працівників. При цьому найважливішим завданням, яке повинен усвідомити студент - 
глибоке оволодіння методами комплексного, системного фінансово-економічного аналізу, 
показниками за допомогою яких забезпечується належна оцінка фінансового стану 
суб’єктів діяльності. Важливим є також оволодіння науковим фінансовим інструментарієм 
завдяки якому виявляються шляхи й резерви в зв’язку з генезисом, розподілом та 
витрачанням фінансових ресурсів на усіх рівнях діяльності. 

 
Предмет навчальної дисципліни 

Предмет навчальної дисципліни: сукупність теоретичних, методичних та 
організаційних аспектів фінансового аналізу діяльності підприємства. 

 
Мета навчальної дисципліни 

Мета навчальної дисципліни: сформувати у студентів знання та вміння проводити 
фінансовий аналіз підприємства, робити обґрунтовані висновки з  метою  оперативного 
управління активами і пасивами підприємства, досягнення високих кінцевих фінансових 
результатів, забезпечення фінансової стабільності і належного іміджу  
підприємства.  

 
Основні завдання 

- вивчення організаційних форм фінансового аналізу і використання його 
інформації в управлінні підприємствами;  

- вивчення методики фінансового аналізу платоспроможності, ліквідності, 
фінансової стійкості, грошових коштів та їх потоків, ефективності використання капіталу 
підприємства; 

-  виявлення резервів підвищення ефективності господарювання та поліпшення 
фінансового стану підприємства.   

 
Місце навчальної дисципліни в структурно-логічній схемі підготовки магістрів 

Навчальна дисципліна «Фінансовий аналіз» є обов’язковою компонентою підготовки 
магістрів з обліку і оподаткування. Вона базується на знаннях, сформованих на вивченні 
таких дисциплін, як «Організація обліку і оптимізація оподаткування», «Аналіз за видами 
економічної діяльності», «Облік в управлінні суб'єктами економіки» та формує базу знань 
для вивчення таких дисциплін, як «Стратегічний облік і аналіз», «Організація і методика 
фінансових розслідувань». 

 
Вимоги до компетентностей, знань і умінь 

В результаті вивчення навчальної дисципліни у студента мають бути сформовані 
такі компетентності: 

загальні: 
- ІК. Здатність розв’язувати складні спеціалізовані завдання, виробничі ситуації та 

практичні проблеми у сфері професійної діяльності із поглибленим рівнем знань 
та вмінь інноваційного характеру, достатнім рівнем інтелектуального потенціалу 
або у процесі навчання, що передбачає застосування теорій та наукових методів 
і характеризується комплексністю та невизначеністю умов.   

- ЗК01.Вміння виявляти, ставити та вирішувати проблеми. 
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- ЗК03. Навички використання інформаційних та комунікаційних технологій. 
- ЗК05. Здатність генерувати нові ідеї (креативність). 
- ЗК06. Здатність до пошуку, оброблення та аналізу інформації з різних джерел. 
- ЗК08. Здатність спілкуватися з представниками інших професійних груп різного 

рівня (із експертами з інших галузей знань/видів економічної діяльності). 
- ЗК10. Здатність діяти на основі етичних міркувань (мотивів). 
- ЗК11. Здатність оцінювати та забезпечувати якість виконуваних робіт. 
спеціальні:  
- СК01. Здатність формувати та використовувати облікову інформацію для 

прийняття ефективних управлінських рішень на всіх рівнях управління 
підприємством в цілях підвищення ефективності, результативності та соціальної 
відповідальності бізнесу. 

- СК05. Здатність застосовувати методи і методики аналітичного забезпечення 
сучасних систем менеджменту з урахуванням стратегії розвитку підприємства в 
умовах невизначеності, ризику та/або асиметричності інформації.  

- СК07. Здатність формулювати завдання, удосконалювати методики та 
впроваджувати сучасні методи фінансового аналізу у відповідності зі 
стратегічними цілями підприємства. 

- СК09. Здатність здійснювати діяльність з консультування власників, 
менеджменту підприємства та інших користувачів інформації у сфері аналізу. 

- СК10.Здатність проводити наукові дослідження з метою вирішення актуальних 
завдань теорії, методики, організації та практики аналізу. 

Вивчення навчальної дисципліни «Фінансовий аналіз» передбачає досягнення 
такого кваліфікаційного рівня підготовки фахівця, за якого він повинен: 

а) знати: 
- Теоретичні основи фінансового аналізу та його інформаційну базу. 
- Порядок проведення зовнішнього та внутрішнього фінансового аналізу на 

підприємстві.  
- Методику проведення фінансового аналізу підприємства. 

б) уміти: 
- Виконувати розрахунки та робити відповідні висновки із загальної оцінки 

фінансового стану підприємства за даними балансу. 
- Досліджувати фінансову стійкість, ліквідність, платоспроможність, грошові 

кошти і грошові потоки підприємства за різними інформаційними даними. 
- Визначати й аналізувати показники ефективності використання ресурсів та 

капіталу підприємства під час внутрішнього та зовнішнього фінансового аналізу. 
- Оцінювати ділову активність, інвестиційну привабливість і 

кредитоспроможність підприємства. 
- Визначати напрями поліпшення платоспроможності, запобігання банкрутству 

підприємств, зниження фінансового ризику підприємницької діяльності. 
- Прогнозувати фінансовий стан підприємства. 

 
Програмні результати навчання 
 

- ПР01. Розвивати та підвищувати свій загальнокультурний і професійний рівень, 
самостійно освоювати нові методи роботи та знання щодо комплексного бачення 
сучасних проблем економіки та управління. 

- ПР10. Збирати, оцінювати та аналізувати фінансові та нефінансові дані для 
формування релевантної інформації в цілях прийняття управлінських рішень. 

- ПР14. Обгрунтовувати вибір і порядок застосування управлінських 
інформаційних технологій для аналізу в системі прийняття управлінських рішень 
з метою їх оптимізації. 
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- ПР17. Готувати й обгрунтовувати висновки задля консультування власників, 
менеджменту суб’єкта господарювання та інших користувачів інформації у сфері 
обліку, аудиту, аналізу, контролю, оподаткування. 

Опанування навчальною дисципліною повинно забезпечувати необхідний рівень 
сформованості вмінь: 

 
Назва рівня 

сформованості 
вміння 

Зміст критерію рівня сформованості вміння 

1. Репродуктивний Вміння відтворювати знання, передбачені даною програмою 
2. Алгоритмічний Вміння використовувати знання в практичній діяльності при 

розв’язуванні типових ситуацій 
3. Творчий Здійснювати евристичний пошук і використовувати знання для 

розв’язання нестандартних завдань та проблемних ситуацій 
Навчальна програма складена на 3 кредити. 
Форма контролю –   поточний, ПМК, екзамен. 

 
2. ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ  

Тема 1.   Теоретичні основи фінансового аналізу 
Тема 2.   Загальна оцінка фінансового стану підприємства  
Тема 3.   Аналіз фінансової стійкості підприємства 
Тема 4.   Аналіз платоспроможності та ліквідності підприємства 
Тема 5.   Аналіз грошових потоків 
Тема 6.   Аналіз ефективності використання капіталу 
Тема 7.   Аналіз ділової активності підприємства 
Тема 8.   Аналіз інвестиційної привабливості підприємства 
Тема 9. Аналіз кредитоспроможності підприємства 
Тема 10.   Короткостроковий прогноз фінансового стану підприємства 
Тема 11.  Аналіз фінансового стану неплатоспроможних підприємств та запобігання їх 

банкрутству 
Тема 12. Аналіз фінансових результатів та рентабельності підприємства 

 
3. ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

Тема 1. Теоретичні основи фінансового аналізу 
Сутність фінансового аналізу, його становлення і розвиток. Завдання аналізу, що 

підпорядковуються його меті. Предмет, об'єкти та суб'єкти фінансового аналізу. 
Види фінансового аналізу в розрізі класифікаційних ознак. Зовнішній та 

внутрішній фінансовий аналіз. Напрямки фінансового аналізу: оцінка поточного та 
перспективного фінансового стану підприємства, темпів розвитку з позиції його 
фінансового забезпечення; виявлення додаткових джерел коштів і оцінка можливості їхньої 
мобілізації; прогнозування стану підприємства на ринку капіталів.  

Користувачі результатів фінансового аналізу. 
Методи та прийоми фінансового аналізу. Класифікація методів фінансового 

аналізу.  Організація фінансового аналізу та його методичне забезпечення. Інформаційна 
база фінансового аналізу: планова, обліково-звітна та позаоблікова інформація. Збір, 
оцінка, та аналіз фінансових та нефінансових даних для формування релевантної 
інформації в цілях прийняття управлінських рішень.  

Система аналітичних показників, які використовують у фінансовому аналізі для 
комплексної оцінки діяльності підприємства. 

Тема 2. Загальна оцінка фінансового стану підприємства 
Основні напрямки аналізу фінансового стану підприємства. Бухгалтерський баланс 

як найважливіша форма фінансової звітності, що відображає стан засобів підприємства та 



 6 

джерел їхнього фінансування у грошовій оцінці, кінцевий результат виробничо-
господарської діяльності підприємства на визначену дату.  

Характеристика балансу. «Читання балансу» як початковий етап оцінки фінансового 
стану підприємства. Горизонтальний та вертикальний аналіз. 

Поняття активів, капіталу, зобов'язань та валюти балансу. Загальний капітал (майно) 
як підсумок балансу, що показує загальну суму коштів, якими володіє підприємство (актив), 
та їхні джерела (пасив). 

Основний та оборотний капітал. Перманентний (постійний) та змінний капітал. 
Власний та позичковий капітал. Аналіз майна підприємства (активів балансу): аналіз складу 
і структури загального капіталу; аналіз основного капіталу; аналіз оборотного капіталу; 
аналіз дебіторської заборгованості. 

Аналіз джерел формування майна підприємства (пасивів балансу): аналіз джерел 
власних коштів; аналіз джерел позичкових коштів; аналіз кредиторської заборгованості. 

 
Тема 3. Аналіз фінансової стійкості підприємства 

Економічний зміст фінансової стійкості підприємства: мета та завдання аналізу. 
Фінансова стійкість як відображення певного стану фінансових ресурсів, за якого 
підприємство, вільно маневруючи грошовими коштами, здатне шляхом ефективного 
їхнього використання забезпечити безперервний процес виробництва і реалізації продукції, 
а також зменшити витрати для його розширення та оновлення. 

Види фінансової стійкості. Функції фінансової стійкості. 
Визначення меж фінансової стійкості підприємства. Визначення абсолютних 

показників фінансової стійкості та їхній аналіз (наявність власних оборотних коштів). 
Типи фінансової стійкості: абсолютна стійкість фінансового стану підприємства; 

нормальна стійкість фінансового стану; нестійкий (передкризовий) фінансовий стан; 
кризова фінансова стійкість (підприємство на межі банкрутства). 

Аналіз відносних показників фінансової стійкості: коефіцієнта незалежності 
(автономії); коефіцієнта фінансової залежності (структури капіталу); стабільності 
структури оборотних коштів; коефіцієнта довгострокового залучення коштів; коефіцієнта 
маневрування власного капіталу; коефіцієнта нагромадження амортизації; коефіцієнта 
реальної вартості основних засобів; коефіцієнта фінансового ризику (плече фінансового 
важеля). 

Оцінка запасу фінансової стійкості (зони безпечності) підприємства. Показники, які 
характеризують запас фінансової стійкості: маржинальний дохід; поріг рентабельності; зона 
фінансової стійкості тощо. 

 
Тема 4. Аналіз платоспроможності та ліквідності підприємства 

Економічний зміст ліквідності та платоспроможності підприємства: мета та 
завдання аналізу. 

Платоспроможність як здатність підприємства наявними грошовими коштами 
своєчасно здійснювати платежі за своїми строковими зобов'язаннями. Поточна і 
перспективна платоспроможність. Склад платіжних активів (ресурсів) та строкових 
зобов'язань. 

Ліквідність як здатність цінностей легко перетворюватися в гроші, тобто 
абсолютно ліквідні засоби. Розгляд ліквідності у двох аспектах: як часу, необхідного для 
продажу активу; як суми, одержаної від продажу активу. 

Класифікація активів підприємства залежно від ступеня ліквідності: найбільш 
ліквідні активи (А1), їхній зміст і аналіз; активи, що швидко реалізуються (А2), їхній зміст 
і аналіз; активи, що повільно реалізуються (А3), їхній зміст і аналіз; активи, що важко 
реалізуються (А4), їхній склад і зміст. 

Групування пасиву балансу за ступенем зростання термінів погашення зобов'язань: 
найбільш строкові зобов'язання (ПІ), їхній склад і аналіз; короткострокові пасиви (П2), 



 7 

їхній зміст і аналіз; довгострокові пасиви (ПЗ), їхній склад і зміст; постійні пасиви (П4), 
їхній склад і зміст. 

Аналіз ліквідності балансу як можливості підприємства обернути свої активи в 
наявні кошти і погасити свої платіжні зобов'язання; як ступеня покриття зобов'язань 
підприємства його активами, термін перетворення яких у гроші відповідає терміну 
погашення зобов'язань. 

Аналіз показників ліквідності. Методика розрахунку та аналіз коефіцієнта 
абсолютної ліквідності. Методика розрахунку та критичне значення коефіцієнта проміжної 
(швидкої) ліквідності. Методика розрахунку та критичне значення загального коефіцієнта 
ліквідності (коефіцієнта покриття). 

Методика аналізу поточної та перспективної платоспроможності. 
Порядок складання балансу платоспроможності і його вплив на характеристику 

фінансового стану. 
 

Тема 5. Аналіз грошових потоків 
Економічний зміст  грошового потоку підприємства: мета та завдання аналізу. Роль 

аналізу грошових потоків при визначенні можливостей внутрішнього фінансування. Зв'язок 
наявності грошових коштів з прибутком і рухом оборотного капіталу. Попередній, 
послідовний (ретроспективний) і перспективний (прогнозний) аналізи грошових потоків. 

Аналіз руху грошових коштів прямим методом. Основні канали надходження 
грошових коштів і платежів за видами діяльності підприємства (операційна, інвестиційна, 
фінансова); джерела інформації при використанні прямого методу. 

Аналіз руху грошових коштів непрямим методом. Сутність і особливості методики 
аналізу грошових потоків непрямим методом. 

Аналіз грошових потоків із застосуванням системи коефіцієнтів. Методика 
розрахунку необхідної фінансової потреби. Стратегія управління грошовими потоками, 
методи їх оцінки. 

 
Тема 6. Аналіз ефективності використання капіталу 

Економічний зміст капіталу підприємства: мета та завдання аналізу. 
Показники ефективності та інтенсивності використання капіталу. Поняття 

прибутковості та взаємозв'язок показників віддачі капіталу й оборотності капіталу. 
Рентабельність продажу і коефіцієнт оборотності капіталу. Факторний аналіз 
рентабельності капіталу. 

Аналіз оборотності капіталу. Показники швидкості оборотності капіталу 
(коефіцієнт оборотності та тривалість одного обороту). Аналіз тривалості обігу капіталу. 
Факторний аналіз тривалості знаходження капіталу в оборотних активах. Шляхи 
прискорення оборотності, економічний ефект у результаті прискорення оборотності. 

Методика розрахунку суми коштів, вивільнених з обігу у зв'язку з прискоренням 
оборотності, або суми додатково залучених коштів в обіг за умови уповільнення 
оборотності капіталу. 

Методика розрахунку суми додаткового отримання прибутку в результаті 
прискорення оборотності капіталу або суми недоотримання прибутку у зв'язку з 
уповільненням оборотності. 

Оцінка вартості капіталу підприємства. Середньозважена вартість капіталу. 
Ефект фінансового важеля. Методика розрахунку показників для оцінки 

ефективності використання позичкового капіталу. Сутність ефекту фінансового важеля. 
Методика розрахунку та факторний аналіз ефекту фінансового важеля. 

Тема  7.  Аналіз  ділової активності підприємства 
Економічний зміст понять ділової та ринкової активності підприємства: мета та 

завдання аналізу. 
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Сутність ділової активності підприємства та показники, що її характеризують 
(коефіцієнти загальної оборотності капіталу, оборотності мобільних активів, оборотності 
матеріальних оборотних активів, оборотності готової продукції, оборотності дебіторської та 
кредиторської заборгованості; середній термін обороту дебіторської та кредиторської 
заборгованості, фондовіддача основних засобів та інших необоротних активів; коефіцієнт 
оборотності власного капіталу тощо). 

Послідовність аналізу основних показників ділової активності підприємства. Вплив 
оборотності активів на показники ефективності діяльності підприємства. 

Сутність ринкової активності підприємства та показники, що її характеризують. 
Методика розрахунку показників ринкової активності та їх аналіз. Оцінка тривалості 
фінансового циклу підприємства.   

 
Тема  8.  Аналіз   інвестиційної привабливості  підприємства 

Сутність і класифікація інвестицій. Зміст і завдання аналізу інвестиційної діяльності 
підприємства. 

  Поняття інвестиційного проекту, його види. Організація та методика аналізу 
інвестиційних проектів. Методика розрахунку показників ефективності реальних та 
фінансових інвестицій. Прогнозування ефективності інвестиційної діяльності 
підприємства. Методика порівняльного аналізу альтернативних інвестиційних проектів. 
Оцінка фінансових інвестицій. 

 
Тема 9. Аналіз кредитоспроможності підприємства 

Економічний зміст поняття кредитоспроможності підприємства: мета та завдання 
аналізу. Кредитоспроможність позичальника як наявність передумов для отримання 
кредиту і здатність повністю та в строк розрахуватися за своїми борговими 
зобов'язаннями. 

Основні завдання оцінки кредитоспроможності: вивчення фінансового стану; 
попередження втрат кредитних ресурсів унаслідок неефективної роботи позичальника; 
стимулювання суб'єктів господарювання для підвищення ефективності їхньої роботи. 

Аналіз кредитоспроможності підприємства. Практика вітчизняних банків оцінки 
кредитоспроможності клієнта. Досвід зарубіжних комерційних банків оцінки 
кредитоспроможності позичальника. 

Оцінка ефективності використання залучених фінансових ресурсів при кредитних 
операціях. 

 
Тема 10. Короткостроковий прогноз фінансового стану підприємства 

Економічний зміст поняття прогнозування фінансового стану підприємства: мета та 
завдання аналізу. Сутність короткострокового прогнозу фінансового стану. 

Організаційно-інформаційна модель короткострокового прогнозу фінансового стану 
в умовах невизначеності. Складання короткострокового прогнозу фінансового стану. 
Моделі динамічного прогнозування фінансових показників. Прогнозування фінансового 
стану за грошовими коштами як найбільш ліквідної частини активів. Прогноз обсягу 
реалізації як найважливішої бази прогнозу грошових коштів. Прогноз отримання 
дебіторської заборгованості. Розрахунок надходження грошових коштів за реалізовану 
продукцію. Прогноз витрат. Розрахунок вартості придбаних матеріалів. Прогноз 
необхідних грошових коштів для оплати придбаних матеріалів. Узагальнений прогноз 
грошових коштів на основі складеної інформації про залишки грошових коштів, їхнє 
отримання і платежі. 

Способи прогнозування показників базових форм фінансової звітності для 
короткострокового прогнозу фінансового стану підприємства. 
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Тема 11. Аналіз фінансового стану неплатоспроможних підприємств та запобігання 
їх банкрутству 

Економічний зміст неплатоспроможного підприємства: мета та завдання аналізу. 
Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану 
неплатоспроможних підприємств (аналіз фінансового стану та аналіз виробничо-
господарської діяльності). 

Поняття банкрутства підприємства. Ознаки банкрутства підприємства. Система 
показників-індикаторів загрози банкрутства. 

Умови прийняття рішення про визнання структури балансу задовільною 
(незадовільною), а підприємства - платоспроможним (неплатоспроможним). 

Методи та моделі діагностики ймовірності банкрутства. Експертні методи. 
Економіко-математичні методи. Штучні інтелектуальні системи. Методи оцінки 
фінансового стану. 

Дискримінантний аналіз: однофакторний та багатофакторний аналіз. Аналітична 
оцінка переваг та недоліків моделей ймовірності банкрутства підприємства. 

Шляхи фінансового оздоровлення суб'єктів господарювання. 
 

Тема 12. Аналіз фінансових результатів та рентабельності підприємства 
Сутність понять «прибуток» і «рентабельність» та їх значення для оцінки результатів 

діяльності підприємства. 
Показники прибутку та рентабельності у фінансовому аналізі. Аналіз динаміки 

фінансових результатів підприємства.  
Факторний аналіз фінансових результатів діяльності підприємства. 
Показники рентабельності. Факторний аналіз показників рентабельності. 
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