Тема 1. ЗНАЧЕННЯ І ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ 

ФІНАНСОВОГО АНАЛІЗУ

Практичні завдання
Завдання 1. Підберіть притаманні особливості стійкого, нестійкого та кризового фінансового стану підприємств:

- підприємство вчасно проводить платежі; 

- відсутні порушення внутрішньої і зовнішньої фінансової дисципліни;

- підприємство має проблеми з фінансуванням поточної операційної діяльності; 

- мають місце порушення фінансової дисципліни (затримки в оплаті праці  і платежів до бюджету, використання тимчасово вільних коштів резервного фонду); 

- підприємство спроможне фінансувати свою діяльність;

- підприємство неспроможне вчасно погашати термінові зобов′язання;

- мають місце перебої в надходженні грошей на рахунки, низька рентабельність, невиконання фінансового плану.

Завдання 2. Вкажіть, в чому полягає сутність оцінкової, діагностичної, пошукової та прогнозної функцій фінансового аналізу, підібравши їм такі пояснення:

- у встановленні причинно-наслідкових змін економічної системи, кількісному та якісному вимірюванні впливу факторів на цю зміну і розвиток;

- у визначенні відповідності фінансового стану його цільовим параметром і  потенційним можливостям;

- у використанні результатів фінансового аналізу для прогнозування ключових параметрів операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства на майбутній період, визначенні доцільності та ефективності запланованих фінансово-господарських операцій;

- у виявленні невикористаних резервів і потенційних можливостей покращання фінансового стану.

Завдання 3. Упорядкуйте перелічені особливості видів фінансового аналізу, продиференціювавши їх на притаманні зовнішньому та внутрішньому фінансовому аналізу:

- значна чисельність користувачів інформації про діяльність підприємства;

- орієнтація аналізу тільки на публічну зовнішню звітність підприємства;

- орієнтація аналізу на дані оперативного бухгалтерського обліку;

- конфіденційність результатів аналізу для широкого кола користувачів;

- різноманітність цілей та інтересів суб'єктів аналізу;

- наявність типових методик аналізу, стандартів обліку і звітності;

- аналіз проводять аналітики, які є сторонніми особами щодо досліджуваного підприємства;

- обмеженість завдань аналізу;

- аналіз здійснюють керівники або працівники підприємства;

- аналіз здійснюють фінансисти підприємства, які мають доступ до всієї  його інформаційної бази і використовують її як інформаційні джерела аналізу;
- максимальна доступність результатів аналізу для користувачів інфор​мацією.

Завдання 4. Порівняйте завдання фінансового аналізу залежно від різних користувачів, зацікавлених в його результатах:
	Користувач
	Завдання

	1) власники;

2) керівники;

3) персонал (службовці);

4) кредитори;

5) постачальники;

6) податкова адміністрація;

7) покупці, клієнти.


	1) ліквідність (платоспро​можність), спромож​ність підприємства мобілізувати грошові кошти для сплати боргів;

2) фінансові результати та фінансова стійкість підприємства;

3) фінансові результати підприємства та його ліквідність;

4) фінансовий стан і стан запасів готової продукції і товарів;

5) фінансові результати підприємства;

6) фінансовий стан, ліквідність;

7) уся інформація, яка корисна для управління.


Тема 3. Аналіз фінансової стійкості підприємства

Розділ 8

 АНАЛІЗ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПІДПРИЄМСТВА

Практичні завдання

Завдання 1. Розподіліть нижче перелічені показники фінансової стійкості підприємства на загальні і часткові: надлишок (нестача) власних оборотних коштів для формування запасів; коефіцієнт автономії (фінансової незалежності);  коефіцієнт фінансової залежності; надлишок (нестача) власних і довгострокових джерел формування запасів; коефіцієнт фінансового ризику;   коефіцієнт маневреності; коефіцієнт маневреності власного капіталу;  коефіцієнт фінансування; коефіцієнт інвестування; надлишок (нестача) загальної суми основних джерел формування запасів;  коефіцієнт фінансової стійкості І; коефіцієнт фінансової стійкості ІІ.

Завдання 2. Упорядкуйте перелічені чинники фінансової стійкості підприємства, продиференціювавши їх на внутрішні і зовнішні: склад і структура продукції, що випускається, і послуг, що надаються; рівень розвитку техніки і технології в галузі; виручка в неподільному зв'язку з витратами виробництва; потенційна можливість підприємства зайняти певну частку ринку; оптимальний склад і структура активів; платоспроможний попит населення; склад і структура й стан майна, фінансових ресурсів, правильний вибір стратегії і тактики управління ними; економічна політика, її стабільність і обґрунтованість; законодавчо-правова база господарської діяльності; галузева приналежність суб'єкта господарювання.
Завдання 3. За даними фiнансової звiтностi розрахувати абсолютні узагальнюючi показники фiнансової стійкостi пiдприємства. За результатами розрахункiв дати оцiнку фiнансового стану пiдприємства, проаналізувати його зміну у звітному році порівнянно з базисним. 
Абсолютні показники фінансової стійкості підприємства 

(на кінець року), тис. грн
	Показник
	Базисний рік
	Звітний рік
	Відхилення

звітного року від базисного, +,-

	Наявність власних оборотних коштів для формування запасів
	196,1
	255,0
	

	Наявність власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів і позик для формування запасів
	196,1
	255,0
	

	Загальна сума основних джерел формування запасів
	196,1
	255,0
	

	Запаси
	42,0
	54,2
	

	Надлишок (+), нестача (-) власного оборотного капіталу для формування запасів
	
	
	

	Надлишок (+), нестача (-) власного оборотного капіталу, довгострокових кредитів і позик для формування запасів
	
	
	

	Надлишок (+), нестача (-) загальної суми основних джерел формування запасів
	
	
	


Завдання 4. Визначити коефіцієнти автономії (фінансової незалежності) та концентрації позикового капіталу підприємства у звітному та базисному роках на підставі такх даних, тис. грн:

	Показник
	Базисний рік
	Звітний рік

	Власні кошти підприємства
	40000
	35000

	Позикові кошти
	10000
	2000

	Загальна сума джерел
	50000
	37000


Завдання 5. Визначити коефіцієнти фінансової незалежності та фінансового лівериджу у звітному та базисному роках на підставі таких даних, тис. грн:

	Показник
	Базисний рік
	Звітний рік

	Усього активів за балансом
	10 500
	9000

	Загальна сума власних коштів
	5 500
	4 500

	Довгострокові позикові кошти
	1000
	500


Завдання 6. На основі даних нижче наведеного балансу визначити невідомі параметри (балансовим методом) та обчислити відносні показники фінансової стійкості  підприємства. За результатами розрахунку зробити висновки.
Баланс підприємства, тис. грн
	Актив
	
	Пасив
	

	Основні засоби
	?
	Власний капітал
	232

	Виробничі запаси
	93
	Довгострокові зобов′язання
	10

	Незавершене виробництво
	11
	Короткострокові кредити банку
	?

	Готова продукція
	25
	
	

	Грошові кошти
	22
	Кредиторська заборгованість
	95

	Дебіторська заборгованість
	22
	
	

	Витрати майбутніх періодів
	1
	Доходи майбутніх періодів
	−

	Баланс
	369
	Баланс
	369


Завдання 7. На основі наведених даних обчислити такі показники: суму позикового капіталу та коефіцієнти автономії, фінансової незалежності, концентрації, фінансового ризику, маневреності власного капіталу. За результатами розрахунку зробити висновки.

Часткові показники фінансової стійкості підприємства, тис. грн
	Показник
	Базисний рік
	Звітний рік
	Відхилення, +,− 

	Власний капітал
	5000
	7000
	

	Позиковий капітал
	
	
	

	Всього капіталу
	15 000
	14 000
	

	Необоротні активи
	4000
	5000
	

	Коефіцієнт автономії
	
	
	

	Коефіцієнт фінансової залежності
	
	
	

	Коефіцієнт фінансового ризику
	
	
	


Завдання 8. Обчислити коефіцієнти автономії та фінансової стійкості підприємства у звітному та базисному роках на підставі таких даних, тис. грн:

	Показник

	На початок року
	На кінець року

	Власні кошти підприємства
	34500
	33500

	Позикові кошти
	100
	50

	Кредиторська заборгованість
	400
	950

	Загальна сума джерел
	35000
	34500


Тема 4. АНАЛІЗ ПЛАТОСПРОМОЖНОСТІ І ЛІКВІДНОСТІ 
ПІДПРИЄМСТВА
Практичні завдання

Завдання 1. Виявити тенденції ліквідності підприємства за таких фінансових показників підприємства в аналізованому періоді.

Агреговані показники балансу підприємства

	Показник
	Значення, тис. грн

	
	на початок періоду
	на кінець періоду

	1. Запаси

	365
	420

	2. Дебіторська заборгованість
	122
	134

	3. Поточні фінансові інвестиції
	15
	−

	4. Грошові кошти
	27
	21,5

	5. Інші оборотні активи
	1
	1,5

	6. Короткострокові кредити банків
	117
	123

	7. Поточна заборгованість за довгостроковими зобов′язаннями
	35
	29

	8. Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	22
	23

	9. Поточні зобов′язання за розрахунками
	14
	18


Завдання 2. У балансі підприємства містяться такі дані.

Агрегований баланс підприємства

	Актив
	Сума, тис. грн
	Пасив
	Сума, тис. грн

	Основні засоби
	4 375
	Статутний капітал
	3 800

	Нематеріальні активи
	12
	Резервний капітал
	300

	Виробничі запаси
	260
	Нерозподілений прибуток
	500

	Незавершене виробництво
	745
	Довгострокові кредити
	2030

	Готова продукція
	430
	Короткострокові кредити і позики
	560

	Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	875
	Розрахунки з постачальниками
	195

	Дебіторська заборгованість за внутрішніми розрахунками
	400
	Розрахунки по зарплаті
	360

	Поточні фінансові інвестиції
	25
	Розрахунки з бюджетом
	290

	Грошові кошти 
	1023
	Розрахунки з позабюджетними фондами
	110

	Баланс
	8 145
	Баланс
	8 145


Необхідно згрупувати актив балансу за ступенем ліквідності, а пасив балансу − за ступенем терміновості оплати. Групування провести по чотирьох групах. Визначити ліквідність балансу, зробити висновок.


Завдання 3. Визначити двома способами розмір власних оборотних коштів (робочий капітал) підприємства та розрахувати його частку в оборотних активах підприємства.

Баланс підприємства, тис. грн
	Актив
	Сума, млн. грн
	Пасив
	Сума, млн. грн

	Необоротні активи
	248
	Власний капітал
	?

	Оборотні активи, у тому числі
	?
	
	

	   виробничі запаси
	75
	Довгострокові зобов′язання
	97

	   незавершене виробництво
	12
	Короткострокові кредити банку
	16

	   готова продукція
	35
	
	

	   дебіторська заборгованість
	70
	Кредиторська заборгованість
	37

	   грошові кошти та їх еквіваленти
	60
	
	

	Витрати майбутніх періодів
	−
	Доходи майбутніх періодів
	−

	Баланс
	500
	Баланс
	500


Завдання 4. Заповніть таблицю і, використовуючи її дані, розрахуйте і дайте інтерпретацію показників ліквідності підприємства. Зробіть висновки та вкажіть основні причини зміни коефіцієнтів.

Аналіз показників ліквідності підприємства, тис. грн
	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення, +/−

	Грошові кошти
	870
	810
	

	Поточні фінансові інвестиції
	17
	15
	

	Дебіторська заборгованість
	173
	175
	

	Запаси
	1260
	1680
	

	                      активи А1
	
	
	

	                     активи А2
	
	
	

	                 Разом оборотних активів (А3)
	
	
	

	Короткострокові кредити
	110
	100
	

	Кредиторська заборгованість
	980
	1450
	

	               Разом поточних зобов′язань (П)
	
	
	

	Робочий капітал
	
	
	

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	
	
	

	Коефіцієнт швидкої ліквідності
	
	
	

	Коефіцієнт поточної ліквідності 
	
	
	


Тема 5. АНАЛІЗ ГРОШОВИХ ПОТОКІВ

Практичні завдання
Завдання 1. На пiдставi дод. В, Д проаналiзува​ти наявнiсть, склад, структуру грошових активiв пiдприємства. Визначити вiдхилення в розрiзi показникiв.

Грошові активи підприємства (на кінець року)

	Стаття грошових активів
	Базисний рік
	Звітний рік
	Відхилення  звітного року від базисного, +/-

	Грошові кошти та їх еквіваленти, тис. грн:
	
	
	

	- в національній валюті
	
	
	

	питома вага, %
	
	
	

	- в іноземній валюті
	
	
	

	питома вага, %
	
	
	


Завдання 2. Визначити сумарний вхідний і вихідний потік грошових коштів підприємства, а також чистий рух коштів на основі таких даних: 

- отримано банківський кредит у сумі 190 тис. грн;

- реалізовано частину майна на суму 1900 грн;

- повернено кредит банку у розмірі 910 тис. грн;
- виплачено заробітну плату: а) 100 осіб по 1900 грн; б) 10 осіб по 3700 грн; в) 4 особи по 5000 грн;

- випущено облігаційну позику в обсязі 91 тис. облігацій номінальною вартістю 50 грн за одну облігацію;

- закуплено напівфабрикатів в обсязі 25 тис. виробів за ціною 2,5 грн за виріб;

- реалізовано продукції обсягом 19000 т по 0,5 грн. за 1 кг;

- отримано прибуток від позареалізаційних операцій на суму 5200 грн;

- проведено платежів за електроенергію, водопостачання та опалення у розмірі 14,5 тис. грн;

- виплачено податків і обов′язкових платежів до бюджету й позабюджетних фондів в обсязі 190 тис. грн.


Завдання 3. Визначити чистий рух грошових коштів підприємства. За результатами визначення чистого руху грошових коштів за трьома видами діяльності (операційною, інвестиційною, фінансовою) сформулювати висновок.


На підприємстві впродовж досліджуваного періоду здійснені такі  фінансово-господарські операції:


- гроші, одержані від клієнтів, − 910 тис. грн;
- надходження від оренди − 20 тис. грн;

- гроші, виплачені постачальникам і працівникам − 550 тис. грн;

- сплачений податок на прибуток − 210 тис. грн;

- погашення кредитів і позик − 50 тис. грн;
- реалізація необоротних активів − 253 тис. грн;
- отримано відсотків − 19 тис. грн;

- придбано необоротних активів − 325 тис. грн;

-  сплачені дивіденди акціонерам − 27,1 тис. грн;

          - здійснено довгострокові фінансові інвестиції − 397,9 тис. грн.
Завдання 4. На основі наведених даних визначити достатність,  ліквідність та ефективність грошового потоку підприємства: надходження грошових коштів підприємства за звітний період склали 210 тис. грн, а валові витрати коштів − 120 тис. грн, у тому числі: виплати за використання кредитів і позик − 12 тис. грн; виплата дивідендів акціонерам − 14 тис. грн.


Матеріальні оборотні активи на початок звітного року складали 73 тис. грн., а на кінець – зросли до 91 тис. грн. 
Тема 6. АНАЛІЗ ЕФІЕКТИВНОСТІ ВИКОРИСТАННЯ КАПІТАЛУ 

Практичні завдання

Завдання 1. Проаналізувати склад і структуру капіталу під​приємства. Визначити вiдхилення в розрiзi показникiв. За резуль​татами розрахункiв зробити висновки. 

Склад і структура капіталу підприємства (на кінець року)

	Стаття балансу
	Базисний рік
	Звітний рік
	Відхилення базисного року від звітного, +/-

	
	Сума, тис. грн
	Питома вага, %
	Сума, тис. грн
	Питома вага, %
	Суми, тис. грн
	Питомої ваги, в.п

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. Власний капітал
	
	
	
	
	
	

	1.1. Статутний капітал
	580
	
	580
	
	
	

	1.2. Інший додатковий капітал
	12
	
	12
	
	
	

	1.3. Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	75
	
	94
	
	
	

	2. Позиковий капітал
	
	
	
	
	
	

	2.1. Довгострокові зобов′язання
	−
	
	−
	
	
	

	2.1. Короткострокові зобов’язання
	35
	
	41
	
	
	

	2.2. Поточні зобов’язання за розрахунками
	24
	
	27
	
	
	

	Всього капіталу
	
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт фінансового ризику
	
	
	
	
	
	


Завдання 2. Визначити показники прибутковості капіталу і дати їм оцінку.

Аналіз прибутковості капіталу

	Показник
	Попередній період
	Звітний період
	Відхилення,

+/−

	Чистий прибуток, тис. грн
	20
	26
	

	Середня сума власного капіталу, тис. грн
	85
	87
	

	Середня сума позикового капіталу, тис. грн
	40
	35
	

	Середня сума оборотного капіталу, тис. грн
	50
	52
	

	Прибутковість загального капіталу, %  
	
	
	

	Прибутковість оборотного капіталу, %
	
	
	

	Прибутковість власного капіталу, %
	
	
	

	Виручка від реалізації (без ПДВ і АЗ) , тис. грн.
	
	
	

	Прибутковість реалізації, % 
	
	
	


Завдання 3. На пiдставi фiнансової звiтностi проаналiзу​вати ефективнiсть використання капiталу підприємства. Визначити середнiй розмiр власного, позикового капi​талу, їx оборотнiсть у днях та кiлькість оборотiв за минулий i звiтний роки. За результатами розрахункiв сформулювати висновки. 
Показники оборотності капіталу підприємства

	Показник
	Базисний рік
	Звітний рік
	Відхилення, +/−
	Звітний рік до базисного, %

	1.Середній розмір капіталу, тис. грн, у т.ч.
	
	
	
	

	     1.1. Власного капіталу
	1346
	2100
	
	

	     1.2. Позикового капіталу
	860
	1400
	
	

	2. Виручка від реалізації, тис. грн.
	275
	348
	
	

	3. Прибуток, тис. грн.
	62
	95
	
	

	4. Число оборотів капіталу, разів, у т.ч.:
	
	
	
	

	     4.1. Власного капіталу
	
	
	
	

	     4.2. Позикового капіталу
	
	
	
	

	5. Оборотність капіталу, дні, у т.ч.:
	
	
	
	

	     5.1. Власного капіталу
	
	
	
	

	     5.2. Позикового капіталу
	
	
	
	

	6. Рентабельність капіталу, %
	
	
	
	

	7. Капіталомісткість
	
	
	
	


Завдання 4. Визначити коефіцієнт оборотності капіталу (двома способами). Розрахувати вплив факторiв на змiну рентабельності капiталу пiдприємства, застосовуючи метод абсолютних різниць. За результатами розрахункiв зробити висновки. 
	Показник
	Попередній 

період
	Звітний 

період
	Зміна, +/−

	Прибуток підприємства, тис. грн
	4 650
	8 220
	+ 3 570

	Виручка від реалізації (без ПДВ), тис. грн
	30 000
	46 000
	+ 16 000

	Середньорічний розмір капіталу, тис. грн
	67 000
	96 000
	+ 29 000

	Рентабельність капіталу, %
	
	
	

	Рентабельність продажу, %
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності капіталу
	
	
	


Завдання 5. Визначити дохідність інвестованого капіталу трьох підприємств, заповнивши таблицю. Зробіть висновки.

	Показник
	Підприємство

	
	А
	Б
	В

	Виручка від реалізації, тис. грн
	120
	170
	270

	Повна собівартість продукції, тис. грн
	60
	125
	280

	Прибуток, тис. грн
	
	
	

	Середньорічна вартість капіталу, тис. грн
	800
	900
	1000

	Рентабельність продаж, %
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності капіталу
	
	
	

	Дохідність капіталу, %
	
	
	



Завдання 6. Використовуючи інформацію, наведену в дод. А (баланс), розрахувати обсяг власного оборотного капіталу (ВОК) підприємства, коефіцієнт забезпеченості ВОК та коефіцієнт маневреності власного капіталу на початок і кінець періоду. 


Розрахунки оформити у вигляді таблиці, зробити висновки.
Розрахунок обсягу власного оборотного капіталу, тис. грн
	Показник
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Відхилення

	
	
	
	тис. грн,

+ / − 
	темп зростання, %

	Власний капітал
	
	
	
	

	Нематеріальні активи
	
	
	
	

	Незавершене будівництво
	
	
	
	

	Основні засоби
	
	
	
	

	Довгострокові фінансові інвестиції
	
	
	
	

	Разом необоротних активів
	
	
	
	

	Оборотні активи
	
	
	
	

	Баланс
	
	
	
	

	Власний оборотний капітал
	
	
	
	


Завдання 7. Визначити ефект від зміни оборотності капіталу.

	Показник
	Початок періоду
	Кінець періоду

	Виручка від реалізації, тис. грн.
	16 000
	22 000

	Середньорічний розмір капіталу, тис. грн.
	250 000
	280 000

	Коефіцієнт оборотності капіталу
	
	


Тема 7. АНАЛІЗ ДІЛОВОЇ АКТИВНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА
Практичні завдання

Завдання 1. Визначити коефіцієнт оборотності капіталу, термін одного обороту (дні) та строк погашення. Заповнити таблицю. Зробити висновки.
	Показник
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Відхилення, +/−

	1. Чиста виручка від реалізації продукції, тис. грн
	6621,3
	8976,3
	

	2. Повна собівартість реалізованої продукції, тис, грн
	6283,2
	8229,6
	

	3. Середня вартість активів, тис. грн
	6856,5
	6714,5
	

	4. Середня вартість оборотних активів, тис. грн
	1531,1
	1317,2
	

	5. Середня вартість виробничих запасів, 1 тис. грн
	115,4
	102,0
	

	6. Середня величина дебіторської заборгованості, тис. грн
	555,2
	799,9
	

	7. Середня величина кредиторської заборгованості, тис. грн
	1244,9
	10194
	

	8. Середня величина власного капіталу, тис. грн
	5611,7
	5694,7
	

	9. Сума закупівель, тис. грн
	2082,0
	1469,0
	

	Коефіцієнт оборотності:
10. Активів (р.1: р.3)
	
	
	

	11. Оборотних активів (р.1: р.4)
	
	
	

	12. Виробничих запасів (р.2: р.5)
	
	
	

	13. Дебіторської заборгованості

(р.1: р.6)
	
	
	

	14. Кредиторської заборгованості (р.9 : р.7)
	
	
	

	15. Власного капіталу (p.l : p.8)
	
	
	

	Термін одного обороту, дні
16. Активів (360: р. 10)
	
	
	

	17. Оборотних активів (360:рЛ1)
	
	
	

	18. Виробничих запасів (360: р.12)
	
	
	

	19. Власного капіталу (360 : р.15)
	
	
	

	Строк погашення, дні
20. Дебіторської заборгованості (період інкасації) (360: р. 13)
	
	
	

	21. Кредиторської заборгованості (360:р.14)
	
	
	

	22. Тривалість операційного циклу (р.18+р.20)
	
	
	


Завдання 2. За даними таблиці розрахувати коефіцієнти ділової активності підприємства. Заповнити таблицю та зробити відповідні висновки.
	Показники
	2010 рік
	2011 рік
	2012 рік
	Абсолютний приріст суми, тис. грн.
	Темп росту, %

	
	
	
	
	2010-2011
	2011-2012
	2010-2011
	2011-2012

	Прибуток
	2137
	2463
	2207
	326
	-256
	1,15
	0,9

	Виручка від реалізації
	42679
	50147
	58910
	7468
	8763
	1,17
	1,17

	Активи
	28989
	32677
	32262
	3688
	-415
	1,13
	0,99


	Показники
	2010 рік
	2011 рік
	2012 рік
	Абсолютний приріст

	
	
	
	
	2010-2011
	2011-2012

	Коефіцієнт оборотності активів
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності оборотних засобів
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості;
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості;
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності власного капіталу.
	
	
	
	
	


