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ЕКОНОМІЧНИЙ АНАЛІЗ  
ГОСПОДАРСЬКОЇ ДІЯЛЬНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА
 Тема 10: Аналіз фінансового стану підприємства
1. Значення і завдання аналізу фінансового стану підприємства.

2. Характеристика інформаційного забезпечення аналізу фінансового стану підприємства.

3. Загальна оцінка майна підприємства.

4. Оцінка структури капіталу.

5. Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості.

6. Аналіз фінансової сталості підприємства. 
7. Аналіз оборотності оборотних активів. 
8. Аналіз платоспроможності підприємства.      

1.  Значення і завдання аналізу фінансового стану підприємства.
           В  ринкових умовах система господарювання висуває ряд принципово нових вимог до підприємств.

         Відповідно, методика аналізу повинна бути направлена на дослідження нових явищ, вивчення тих сторін діяльності підприємств, які набувають особливої уваги в умовах ринку, конкуренції і загострення проблем “виживання”, фінансової сталості і надійності підприємства як партнера.

         Аналіз фінансового стану необхідно проводити з метою залучення інвесторів і кредиторів, інформування потенційних учасників і вкладчиків. Інвестор і кредитор, які вкладають свої гроші та інше майно в акціонерне товариство, повинні бути впевнені у збереженні й ефективному використанні своєї власності.

         За таких умов вимагається досконале знання внутрішнього і зовнішнього економічного середовища. Саме економічний аналіз як одна з основних функцій управління, направлений на пошук найбільш ефективних зв’язків із зовнішнім середовищем.

         Прийняття відповідних управлінських рішень базується на аналітичних дослідженнях фінансової діяльності підприємств. Аналітик, маючи всі необхідні дані для проведення аналізу, може не лише оцінити фінансовий стан свого підприємства, а й виявити вплив негативних факторів, передбачити конкретні заходи щодо зміцнення фінансових позицій підприємства та його конкурентоздатність.
         Фінансовий стан підприємства характеризує в сукупності виробничу і фінансову діяльність і відображає наявність, розміщення, використання фінансових ресурсів.

         Аналіз фінансового стану проводиться з метою встановлення наскільки ефективно використовуються фінансові ресурси, які знаходяться у розпорядженні підприємства.

         Фінансовий стан – це забезпеченість підприємства матеріальними ресурсами та грошовими коштами. Аналіз фінансового стану складає одну із сторін господарської діяльності. Сталий фінансовий стан підприємства залежить перш за все від виконання планів матеріально-технічного постачання, виробництва, реалізації продукції і фінансових результатів, або відсутність грошових коштів може привести до перебою у постачанні і виробництві.

         При успішному виконанні плану за виробництвом і реалізацією продукції, зниженні її собівартості підприємство одержує надплановий прибуток, утворюється додаткове джерело коштів, що в кінцевому результаті сприяє зміцненню фінансового стану підприємства. Фінансовий стан і результати виробничої діяльності підприємства залежить один від одного. Первинною є виробнича діяльність, тому резерви поліпшення фінансового стану – це перш за все краща виробнича діяльність. Крім цього фінансовий стан залежить і від стану запасів нормованих оборотних активів, розрахунків з дебіторами і кредиторами,   від оборотності оборотних активів.

Тому аналіз фінансового стану повинен опиратися на попередньо проведений аналіз виробництва, реалізації продукції, її собівартості і фінасових результатів.

         Завдання аналізу фінансового стану є:

1) Діагностика наявності та використання коштів за цільовим призначенням;
2) Виявлення причин фінансових затруднень;
3) Виявлення резервів економічного та раціонального витрачання фінансових ресурсів, прискорення оборотності активів, покращення фінансової сталості, платоспроможності, кредитоспроможності і в цілому зміцнення фінансового стану підприємства;
4) Розробка заходів мобілізації резервів, ефективності використання фінансових ресурсів і усунення причин і недоліків у роботі підприємства.

Аналіз проводиться із застосуванням таких методів, як горизонтальний і вертикальний аналіз, розрахунок фінансових коефіцієнтів, формування аналітичних таблиць, графічний спосіб відображення результатів.

2. Характеристика інформаційного забезпечення аналізу фінансового стану підприємства.
       Джерелом інформації для аналізу фінансового стану є баланс (Звіт про фінансовий стан) підприємства (форма №1), показники форми № 2 “Звіт про фінансові результати” (Звіт про сукупний дохід);  форми № 22 “Зведена таблиця основних показників фінансово-господарської діяльності підприємств”; дані бізнес-плану (розділ “Фінансовий план”). Для деталізації окремих питань використовують реєстри бухгалтерського обліку; первинну документацію, листування з банком, фінансовими та фіскальними органами, претензійні та арбітражні матеріали.

В зв’язку з переходом до ринкових відносин, міжнародних стандартів бухгалтерського обліку, в умовах, коли  оподаткування фінансових результатів підприємств і організацій не залежить від їх галузевої підпорядкованості і форми власності, введенні єдині форми бухгалтерської звітності. Ця звітність орієнтується на ринкові відносини і платників податків, а також в значній мірі відображає вимоги міжнародних стандартів бухгалтерського обліку та фінансової звітності. 
         Бухгалтерський баланс став єдиною формою для підприємств та організацій всіх галузей господарювання  і є основним джерелом інформацій для аналізу фінансового стану. Відповідно для загальноприйнятих стандартів обліку баланс розкриває зміст понять активу і пасиву. Активи підприємства відображають об’єкт вартості майна і боргових прав, якими розпоряджається і які контролює підприємство на звітну дату. Пасиви визначають право власності (власний і залучений капітал), які є джерелом утворення господарських об’єктів (активів).

         Звітний бухгалтерський баланс складається із трьох розділів активу і чотирьох розділів пасиву.
 Активи:
1. Необоротні активи;

2. Оборотні активи;

3. Необоротні активи, утримувані для продажу та групи вибуття

Пасиви:

1. Власний капітал;

2. Довгострокові зобов’язання і забезпечення;

3. Поточні зобов’язання і забезпечення;

4. Зобов’язання, пов’язані з неборотними активами, утримуваними для продажу, та групами вибуття.

         Форма чинного звітного балансу є важливим кроком до балансу, що  відповідає  загальноприйнятій міжнародній практиці і є стандартним балансом, який  застосовується в бухгалтерському обліку. Однак у діючому балансі є ще регулюючі рядки, які відображають вартість майна, яке контролює підприємство, а також зобов’язання за залученим капіталом. Тому для зручності і правильності проведення аналізу показників фінансового стану і характеристики майна на основі  звітного балансу складають аналітичний баланс – нетто (чистий баланс).

         Складання даного балансу полягає у спрощенні всіх регулюючих статтей і одержанні чистої вартості майна, а також боргових зобов’язань підприємства. У чинному балансі є декілька регулюючих рядків.
	
	КОДИ

	Дата (рік, місяць, число)
	
	
	01

	Підприємство __ ВО «Фармація»_____________________________________________
	за ЄДРПОУ
	

	Територія ______________________________________________________________
	за КОАТУУ
	

	Організаційно-правова форма господарювання __ВАТ____________________________
	за КОПФГ
	

	Вид економічної діяльності ___Виготовлення  медичних препаратів ________________
	за КВЕД
	

	Середня кількість працівників1 _______________________________________________________________

	Адреса, телефон  м. Львів, вул. Промислова,  79___________________________________________________________

	Одиниця виміру: тис. грн. без десяткового знака

	 Складено (зробити позначку «v» у відповідній клітинці):

	за положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку
	

	за міжнародними стандартами фінансової звітності
	


Баланс (Звіт про фінансовий стан)

на __31 грудня _____ 20      р.

	Форма № 1
	Код за ДКУД
	1801001

	Актив
	Код рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1 
	2
	3 
	4

	I. Необоротні активи 

Нематеріальні активи
	1000
	  
	

	    первісна вартість 
	1001
	
	

	    накопичена амортизація 
	1002
	
	

	Незавершені капітальні інвестиції
	1005
	  
	

	Основні засоби
	1010
	  170
	221

	    первісна вартість 
	1011
	4439
	4628

	    знос 
	1012
	4269
	4407

	Інвестиційна нерухомість
	1015
	
	

	Довгострокові біологічні активи
	1020
	
	

	Довгострокові фінансові інвестиції:

які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств
	1030
	  
	

	інші фінансові інвестиції 
	1035
	  
	

	Довгострокова дебіторська заборгованість 
	1040
	  
	

	Відстрочені податкові активи 
	1045
	
	

	Інші необоротні активи 
	1090
	  
	

	Усього за розділом I 
	1095
	  170
	221

	II. Оборотні активи 

Запаси 
	1100
	  

  21775
	53332

	Поточні біологічні активи 
	1110
	  
	

	Дебіторська заборгованість за продукцію, товари, роботи, послуги
	1125
	  4169
	32149

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:

за виданими авансами
	1130
	  
	

	з бюджетом
	1135
	
	

	у тому числі з податку на прибуток
	1136
	
	

	Інша поточна дебіторська заборгованість 
	1155
	  1
	235

	Поточні фінансові інвестиції 
	1160
	  
	

	Гроші та їх еквіваленти 
	1165
	  794
	1344

	Витрати майбутніх періодів
	1170
	
	

	Інші оборотні активи 
	1190
	86
	298

	Усього за розділом II 
	1195
	  26825
	87358

	III. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	1200
	  
	

	Баланс 
	1300
	26995
	87579

	Пасив
	Код

рядка
	На початок звітного періоду 
	На кінець звітного періоду

	1
	2
	3
	4

	I. Власний капітал 

Зареєстрований капітал 
	1400
	  

  6408
	17551

	Капітал у дооцінках
	1405
	
	

	Додатковий капітал 
	1410
	  
	40

	Резервний капітал 
	1415
	  
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток) 
	1420
	  
	

	Неоплачений капітал 
	1425
	(             )
	(             )

	Вилучений капітал 
	1430
	(             )
	(             )

	Усього за розділом I
	1495
	6408
	17591

	II. Довгострокові зобов’язання і забезпечення
Відстрочені податкові зобов’язання
	1500
	  

  
	

	Довгострокові кредити банків
	1510
	
	

	Інші довгострокові зобов’язання
	1515
	
	

	Довгострокові забезпечення
	1520
	130
	218

	Цільове фінансування 
	1525
	3736
	29187

	Усього за розділом II
	1595
	  3866
	29405

	IІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
Короткострокові кредити банків 
	1600
	  

  3966
	

	Поточна кредиторська заборгованість за:

довгостроковими зобов’язаннями 
	1610
	  
	

	товари, роботи, послуги 
	1615
	  7185
	20287

	розрахунками з бюджетом
	1620
	216
	9060

	у тому числі з податку на прибуток
	1621
	
	

	розрахунками зі страхування
	1625
	539
	1179

	розрахунками з оплати праці
	1630
	1126
	2717

	Поточні забезпечення
	1660
	
	

	Доходи майбутніх періодів
	1665
	
	

	Інші поточні зобов’язання
	1690
	  3689
	7340

	Усього за розділом IІІ
	1695
	16721
	40583

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, 

утримуваними для продажу, та групами вибуття
	1700
	  
	

	Баланс
	1900
	26995
	87579


3. Загальна оцінка майна підприємства.
         На підставі аналітичного балансу проводять аналіз майна, що знаходяться в розпорядженні підприємства, а також виділяють в складі майна оборотні (мобільні) і позаоборотні (імобілізовані, необоротні) активи. Часто підсумок балансу називають валютою балансу, а оборотні і необоротні активи – оборотний і основний капітал відповідно.
         Загальна вартість майна підприємства рівна підсумку аналітичного балансу нетто. Вартість  імобілізованих коштів рівна підсумку розділу І активу балансу.

         Вартість (мобільних) оборотних коштів – це   підсумок розділу ІІ і ІІІ активу балансу.

         В складі оборотного капіталу виділяють матеріальний оборотний капітал та грошовий (грошові кошти, поточні фінансові інвестиції), а також кошти в розрахунках, витрати майбутніх періодів, інші оборотні активи, що  відображено в таблиці 10.1. 
Таблиця 10.1
Аналіз стану майна підприємства  
	Показники
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Відхилення
(+;-)

	1. Всього майна, тис.грн.
	26995
	87579
	+ 60584

	2. Необоротні активи, тис.грн. 
	170
	221
	+ 51

	           - в % до вартості майна
	0,63
	0,25
	- 0,38

	  3. Обороті активи,   тис.грн.
	26825
	87358
	+ 60533

	       - в % до вартості майна,  з них:

а) запаси, тис.грн. 
	99,37

21775
	99,75

53332
	+ 0,38

+31557

	           -в % до оборотних активів
	81,17
	61,05
	-20,12

	б) грошові кошти, тис. грн.
	794
	1344
	+550

	         - в % до оборотних активів
	2,96
	1,54
	-1,42

	в) кошти в розрахунках, тис. грн.
	4170
	32384
	+ 28214

	         - в % до оборотних активів
	15,5
	37,1
	+ 21,6

	 г) інші оборотні активи, тис. грн.
	86
	298
	+ 212

	         - в % до оборотних активів
	0,32
	0,34
	+ 0,02


Висновок:

  З даних таблиці видно, що загальна вартість майна підприємства, включаючи грошові кошти і кошти в розрахунках, збільшилась на 60584 тис. грн. В складі майна на початок звітного періоду мобільні кошти складають 99,37%. За звітний період вони збільшилися на 60533 тис. грн., а їх питома вага у вартості майна підприємства досягла 99,75%. Значного росту досягли виробничі запаси, їх вартість збільшилася на 31557 тис. грн. Однак на звітну дату їх питома вага у вартості оборотних коштів зменшилася в порівнянні з початком звітного періоду на 20,12% і складає 61,05%.

Грошові кошти і короткотермінові цінні папери на звітну дату складають 1344 тис. грн., їх питома вага 1,54% всіх вкладень підприємства в оборотні кошти. Таким чином, на кінець звітного періоду 37,1% оборотного капіталу  вилучено в дебіторську заборгованість, що більше як в два рази в порівнянні з початком звітного періоду (на початок звітного періоду це складає 15,5%).

 Збільшення дебіторської заборгованості може негативно вплинути на платіжно-розрахункову дисципліну з кредиторами і погіршити фінансовий стан підприємства.

         З фінансової точки зору структура оборотних коштів дещо погіршилась, хоч і їх можлива ліквідність не значно підвищилась (грошові кошти збільшилася на 550 тис. грн.). Основні кошти або імобілізовані збільшилися за звітний період  на 51 тис. грн. (30% = 51:170*100%). За той час оборотні кошти збільшилися на 60533 тис.грн., що складає 226% = 60533/26825*100%. Це по ймовірності повинно визначити тенденцію до прискорення оборотності оборотного капіталу  підприємства.

         Дамо характеристику виробничому потенціалу підприємства (основні кошти і запаси). На початок звітного року вони складали 21945 тис.грн. (170+21775) або 81,3% всіх активів (вартості майна) (21945/26995*100% = 81,3%). На кінець звітного періоду вони складали 53553 тис.грн. (221+53337=53553), або 61,1%  (43703/87579*100%).
 Тенденція зниження питомої ваги не бажана. Оскільки вказує на зниження виробничих можливостей підприємства.
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Рис. 10.1. Динаміка активів ВАТ «Фармація»  у 2012р.,  тис грн.

     4. Оцінка структури капіталу.
  Формування активів підприємства здійснюється за рахунок власного і залученого капіталу, співвідношення яких розкриває сутність його фінансового стану. При аналізі визначають наявність власного оборотного капіталу як різницю між власним і прирівненим до нього капіталом та необоротними активами. 
   За даними звітного балансу підприємства наявність власного оборотного капіталу визначається так:

  дані підсумку І розділу пасиву балансу “Власний капітал” додають до підсумку ІІ розділу пасиву “Довгострокові зобов’язання і забезпечення” (а саме забезпечення виплат персоналу і цільове фінансування; якщо є доходи майбутніх періодів, то теж вони прирівнюються до власного капіталу) віднімають підсумок І розділу активу балансу “Необоротні активи”. 
За даними балансу на початок звітного періоду наявність власних оборотних  коштів (капіталу) складає 10104 тис грн. (10274-170); на кінець звітного періоду - 46775 тис грн. (46996-221). Наявність власних оборотних коштів (капіталу) за звітний період збільшилася на 36671 тис грн. Після цього при аналізі необхідно визначити, яка ж питома вага оборотних активів (капіталу) (р. ІІ активу балансу) покривається власними коштами. Для  цього слід наявність власного оборотного капіталу поділити на підсумок р. ІІ активу балансу (“оборотні активи”) відповідно на початок і кінець звітного періоду.

         За даними балансу: 
· на початок року питома вага складає 46,4%  (10104:21775);

· на кінець звітного періоду - 87,7%  (946775:53332).

         Це означає, що за рахунок наявності власних оборотних коштів (капіталу) на початок року покривалося тільки 46,4% запасів, а на кінець року – частка цього джерела в матеріальному оборотному капіталі збільшилася майже в два рази і складає 87,7%. 
         Залучений капітал відображається у розділі ІІ і ІІІ пасиву балансу. Так, у розділі ІІ пасиву балансу відображаються довготермінові фінансові зобов’язання. Довготерміновий залучений капітал є джерелом покриття І розділу активу балансу, тобто дані кредити і позики використовуються на капітальні вкладення, довготермінові фінансові вкладення.

         У ІІІ розділі пасиву балансу відображаються короткотермінові банківські кредити, короткотермінові позичкові кошти і короткотермінові кредити та позики, не погашені в термін, які є джерелом покриття як правило ІІ розділу активу балансу. Крім цього, у ІІІ розділі пасиву балансу відображаються залучені кошти кредиторів.

         При аналізі визначають зміну за цими статтями за звітний період, а також їх питому вагу до вартості капіталу підприємства.

Таблиця 10.2.

Аналіз капіталу    
	Показники
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Відхилення

(+;-)

	1.Всього капіталу, в т. ч.:
	26 995
	87 579
	+60 584

	2.Власний капітал, тис. грн.
	10 274
	46 996
	+36 722  

	· в % до майна

2.1.Наявність власного оборотного капіталу, тис. грн.
	38,1

10 104
	53,7

46 775
	+15,6
+36 671 

	- в % до власних коштів
	 98,3
	99,5
	+1,2

	 3.Залучений капітал, тис. грн.
	16 721
	40 583
	+23 862

	· в % до майна, з них:
	61,9
	46,3
	-15,6

	3.1.Довготермінові позики, тис. грн.
	-
	-
	-

	· в % до позиченого капіталу
	-
	-
	-

	3.2.Короткотермінові позики, тис. грн.
	3966
	-
	-3966

	· в % до позиченого капіталу
	23,7
	-
	-23,7

	 3.3.Кредиторська заборгованість, тис. грн.
	12755
	40583
	+27 828

	· - в % до позиченого капіталу
	76,3
	100
	+23,7


         За даними таблиці можна зробити висновок:

при загальному збільшенні вартості майна на 60584 тис.грн., його зростання за рахунок власного капіталу складає 36 722 тис.грн., або 60,6% (36 722 : 60 584*100%), за рахунок залученого капіталу –23 862 тис.грн., або 39,4% (23 862 : 60 584*100%). 
Це позитивно характеризує фінансову сталість підприємства. Однак,   якщо   залучені   кошти  кредиторів  збільшилися  на 27 828 тис. грн., а наявність грошових коштів  і цінних паперів лише на 550 тис.грн., то це свідчить, що ріст короткотермінових позичкових зобов’язань пояснюється погіршенням платоспроможності  підприємства.
Кредиторська заборгованість підприємства збільшилася на 27 828 тис.грн., що становить майже половину росту загальної суми капіталу аналізованого підприємства і свідчить про високу залежність від зовнішніх джерел фінансування. 
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Рис. 10.2. Динаміка  капіталу ВАТ «Фармація»  у 2012р.,  тис грн.

5.  Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості.
         Особливу увагу при аналізі фінансового стану підприємства приділяють стану дебіторської і кредиторської заборгованості.
Дебіторська заборгованість – це заборгованість інших підприємств, організацій і окремих осіб даному підприємству.

         Кредиторська заборгованість – це заборгованість підприємства іншим підприємствам, організаціям і окремим особам. Ріст дебіторської заборгованості приводить до фінансових затруднень. Кредиторська заборгованість часто є наслідком фінансових труднощів.

         Дебіторська заборгованість відображається в ІІ розділі активу балансу в розрізі статей, об’єднаних в групу “Дебіторська заборгованість за розрахунками”.

         Кредиторська заборгованість відображається в розділі ІII пасиву балансу в розрізі  статтей, об’єднаних в групу “Поточна кредиторська заборгованість”.

         Завданнями проведення аналізу є:

1. Визначити зміни заборгованості за звітний період;

2. Встановити терміни виникнення заборгованості;

3. Визначити вплив заборгованості на фінансовий стан підприємства.

         Зміна заборгованості за звітний період визначається за статтями балансу шляхом порівняння заборгованості на кінець і початок звітного періоду.

         Для з’ясування термінів виникнення заборгованості необхідно подивитися дані аналітичного бухгалтерського обліку (журнал-ордер № 6, 7, 8 та інші документи). Порушення термінів позовної давності свідчить про порушення платіжно-розрахункової дисципліни. (Термін позовної давності за розрахунками між підприємствами становить 3 роки).

         Дебіторська заборгованість, по якій минув термін давності, списується з балансу на результати фінансово-господарської діяльності підприємств.         Прострочена кредиторська заборгованість вноситься в бюджет. Наявність простроченої дебіторської заборгованості негативно впливає на фінансовий стан, а наявність простроченої кредиторської заборгованості погіршує фінансовий стан і є результатом неплатоспроможності підприємства.

         Якщо сума кредиторської заборгованості перевищує суму дебіторської, то це свідчить про низьку платіжно-розрахункову дисципліну підприємства.

   Таблиця 10.3.
Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості підприємства, (тис. грн.) 
	Назви статтей
	На початок року
	На кінець року
	Відхилення

(+, -)

	1.Дебіторська заборгованість:

· за продукцію,  товари (роботи, послуги)
	4169
	32149
	+27980

	· з іншими дебіторами
	1
	235
	+234

	Всього:
	4170
	32384
	+28214

	2.Кредиторська заборгованість:

· за товари (роботи, послуги) 
	7185
	20287
	+13102

	· з бюджетом
	216
	9060
	+8844

	· зі страхування
	539
	1179
	+640

	· з оплати праці
	1126
	2717
	+1591

	· з іншими кредиторами
	3689
	7340
	+3651

	Всього:
	12 755
	40 583
	+27 828

	 3.Перевищення дебіторської заборгованості над кредиторською
	-
	-
	-

	4.Перевищення кредиторської заборгованості над дебіторською
	8585
	8199
	-386


Протягом звітного періоду дебіторська заборгованість збільшилася на 28214 тис.грн. В основному це заборгованість збільшилася за товари (роботи, послуги). Кредиторська заборгованість збільшилася на 27828 тис.грн. Найбільшу питому вагу в даній сумі складає заборгованість за товари (роботи, послуги), термін оплати яких не настав (13102 тис.грн.) і з бюджетом (8844 тис.грн.). Ріст кредиторської заборгованості і перевищення її над дебіторською  (на початок року 8585 тис.грн., на кінець року - 8199 тис.грн. і незначне зменшення за звітний період складає 386 тис.грн.) по всій імовірності відбувається за рахунок неплатоспроможності дебіторів. Такий стан має негативний вплив на платіжно-розрахункову дисципліну підприємства.

6. Аналіз фінансової сталості підприємства.
         В умовах ринку, коли господарська діяльність підприємства і його розвиток здійснюється за рахунок самофінансування, а при недостатності власних фінансових ресурсів – за рахунок залученого капіталу, важливого значення набуває характеристика фінансової незалежності підприємства від зовнішніх позичкових джерел.

         Запас джерел власних коштів – це запас фінансової сталості підприємства при тій умові, що його власні кошти перевищують позичкові. 

         Фінансова сталість оцінюється:

· за співвідношенням власного і залученого капіталу, вкладеного в активи підприємства;

· за темпами нагромадження власних коштів у результаті господарської діяльності;

· за співвідношенням довго- і короткострокових зобов’язань підприємства;

· за достатнім забезпеченням матеріальних оборотних коштів власними джерелами;

· інші співвідношення.

      Методику розрахунку показників фінансової сталості наведено в таблиці 10.4.

  Таблиця 10.4.

Методика розрахунку показників фінансової стійкості

	Найменування показника
	Метод розрахунку
	Примітки

	1.Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу (автономії)


	Визначається шляхом ділення всієї суми зобов’язань по залучених коштах до суми власних коштів 

	Даний коефіцієнт є найбільш важливим  показником, який  характеризує фінансову автономність від залучених позичкових коштів. Критичне значення фінансової автономії   0,5

	2.Коефіцієнт довготермінового залучення позичкових коштів.


	Визначається як відношення суми довготермінових кредитів і позик до суми власних коштів підприємства і довготермінових позик.
	Характеризує частку  довготермінових позик, залучених для фінансування  активів підприємства поряд з власними коштами.

	 3.Коефіцієнт маневрування власних коштів підприємства.
	Визначається як відношення власних оборотних коштів до своєї суми  їх джерел.
	Вказує на ступінь їх мобільності.



	4.Коефіцієнт нагромадження амортизації.


	 Визначається як відношення суми нагромадженої амортизації (зносу) майна  до початкової його вартості.

 
	Характеризує інтенсивність вивільнення іммобілізованих коштів (основних засобів і немат. активів).



	5.Коефіцієнт реальної вартості основних засобів у майні підприємства.
	Визначається відношенням вартості основних коштів за залишковою вартістю до чистої вартості майна підприємства. 


	

	6.Коефіцієнт реальної вартості основних і матеріальних оборотних коштів  у майні підприємства.
	Визначається відношенням основних коштів за залишковою вартістю і матеріальних оборотних коштів (виробничі запаси  і незавершене виробництво) до чистої вартості майна підприємства.


	Характеризує ефективність використання виробничого потенціалу підприємства.

Критична межа 

=0,5

	7.Коефіцієнт співвідношення чистих мобільних коштів і всіх мобільних коштів підприємства.
	Визначається відношенням суми  чистих мобільних коштів до загальної величини мобільних коштів підприємства. 


	Характеризує сталість структури мобільних коштів.


За вказаною методикою розрахуємо коефіцієнти і відобразимо в таблиці 10.5.

Таблиця 10.5.

Показники, які характеризують фінансову сталість підприємства

	Показники
	На початок звітного періоду
	На кінець 
звітного періоду
	Відхилення

(+;-)

	 1.Коефіцієнт співвідношення залученого і власного капіталу (автономії).
	1.630

(16721:10274)


	0.860

(40583:46996)


	-0.770



	2.Коефіцієнт довготермінового залучення позичкових коштів.
	-
	-
	-

	3.Коефіцієнт маневрування власних коштів підприємства.
	0.983

(10104:10274)


	0.995

(46775:46996)


	+0.012



	 4.Коефіцієнт нагромадження амортизації.
	0.962

(4269:4439)
	0.952

(4407:4628)
	-0.010

	 5.Коефіцієнт реальної вартості основних коштів у майні підприємства.
	0.630

(170:26995)


	0.250

(221:87579)
	-0.380



	6.Коефіцієнт реальної вартості основних і матеріальних оборотних коштів у майні підприємства
	0.634

(170+15888+ 73+974)/26995
	0.499

(221+38908+

345+4229) /87579  
	-0.135



	 7.Коефіцієнт співвідношення чистих мобільних коштів і всіх мобільних коштів підприємства.
	0.377

(21775+5050-16721) / (21775+5050)
	0.535

(53332+34026-40583)/(53332+
34026)
	+0.158


 
Найвагомішим показником, який характеризує фінансову сталість (автономність, незалежність від залучення позичкових коштів) підприємства, є коефіцієнт співвідношення позичкових і власних коштів. З наведених розрахунків значення даного коефіцієнта свідчить про те, що до початку звітного періоду підприємство залучало на кожну тисячу гривень власних коштів, вкладених в активи 1630 грн. позичених коштів. Протягом звітного періоду позичкові кошти зменшилися майже на половину і складають 860 грн. на кожну тисячу гривень власних вкладень. Віддалення цього коефіцієнта від одиниці (критичне значення фінансової автономії) за звітний період вказує на підвищення фінансової стабільності і послаблення залежності від позичкових коштів.

         У літературі з оцінки фінансової сталості вказують, що якщо даний коефіцієнт більший за одиницю, то втрачається стабільність і посилюється залежність від позичкових коштів.

         Проте, за умов високих показників оборотності критичне значення коефіцієнта може набагато перевищувати одиницю без суттєвих негативних наслідків для фінансової автономії підприємства.

         Зростання коефіцієнта маневрування власних коштів (0,12) свідчить про посилення фінансової стабільності і можливості маневрування ресурсами. Високий коефіцієнт нагромадження амортизації основних засобів, хоча і вивільнилося (основилося) імобілізованих коштів на 0,010 одиниць.

         Відносна величина реальної вартості майна виробничого призначення (основних і матеріальних оборотних коштів) зменшилася за звітний період на 0,135 одиниць (складає 0,499 одиниць) і знаходиться на рівні критичного значення. При чому основна питома вага припадає на матеріальні оборотні кошти.

         (Для  промислових підприємств ця величина повинна б перевищувати 0,5). Коефіцієнт реальної вартості основних коштів набагато нижчий критичної відмітки. За звітний період він знизився на 0,380 одиниць (майже у два рази) і на кінець звітного періоду складає лише 0,250 одиниць.

         Такий стан може привести до зниження виробничих можливостей. Підприємству необхідно вишукувати кошти, перш за все серед довготермінових позичкових джерел, для виправлення положення зі своїм виробничим потенціалом. Частка чистих мобільних коштів в оборотних коштах збільшилася з 0,377 одиниць до 0,535 одиниць – вказує на поліпшення фінансової сталості підприємства.

7. Аналіз оборотності оборотних активів.
         При проведенні аналізу фінансової сталості підприємств також приділяють увагу показникам оборотності оборотного капіталу.

         Оборотність оборотного капіталу – це важливий якісний показник, який характеризує їх ефективне  використання.

         Чим швидше відбувається кругообіг коштів, тим кращий фінансовий стан підприємства.

         Факторами, які впливають на прискорення оборотності, є:

1. Впровадження і ефективне використання нової техніки;

2. Вдосконалення технології і організації виробництва;

3. Покращення постачання матеріальними цінностями;

4. Збільшення об’сягу реалізованої продукції та інші фактори.

         Оборотність коштів визначається за такими показниками, як:

1. Коефіцієнт оборотності (число оборотів, які здійснює оборотний капітал за звітний період).

         Визначається відношенням обсягу реалізації до середньої вартості оборотного капіталу.

К=  Р/С,   де

     Р – обсяг реалізації продукції;

     С – середня вартість оборотних коштів.

2. Тривалість обороту в днях, або оборотність в днях.

Визначається відношенням середньої вартості оборотного капіталу до одноденного реалізаційного обороту:

К= С/Рд,  де

         Рд – одноденний реалізаційний оборот;

Д – кількість календарних днів: рік – 360 днів,

                                                    півроку – 180 днів,

                                                    квартал – 90 днів.

3. Рівень коефіцієнту завантаження оборотного капіталу, або середня потреба в оборотних коштів, або середня потреба в оборотних коштах на 1 тис. грн. реалізованої продукції.

                                                     К3=   С/Р
         При аналізі необхідно визначити дані показники за планом, звітом, (факту) і за звітом за відповідний період минулого року окремо по матеріальному оборотному  капіталу і по  коштах в розрахунках).

         При порівнянні показників оборотності повинна забезпечуватись їх співставленість (тобто обсяг реалізації продукції, середню вартість оборотних коштів відображають у порівняних цінах).

             Розрахувавши оборотність в днях, визначають прискорення або сповільнення оборотних коштів в днях, порівнюючи з планом та фактом минулого року. А також визначають суму відносного вивільнення (-), або додаткового залучення (+) оборотних коштів в оборот.

         Для  того, щоб визначити, скільки відносно вивільнено із обороту (-), чи залучено в оборот (+) у зв’язку з прискоренням (сповільненням) оборотності в днях необхідно:

· відхилення з оборотності в днях перемножити на одноденну фактичну реалізацію (одноденних оборот) по факту поточного року.

Таблиця 10.6.

Характеристика оборотності (тривалості обороту в днях) матеріального оборотного капіталу підприємства.

	Показники
	Рік
	Відхилення

	
	Минулий
	Звітний
	

	1.Обсяг реалізованої продукції (тис.грн.)
	60550
	113879
	+53329

	2.Одноденна реалізація (стр. 1:360)
	168.2


	316.3


	+148.1



	3.Середня вартість матеріальних оборотних коштів (підсумок ІІ розділу активу балансу)
	20770


	41332


	+20562



	4.Оборотність (в днях) (стр. 3:2)
	124


	131


	+7



	 5.Коефіцієнт оборотності (стр.1:стр.3)
	2,9


	2,7


	- 0,2

	6.Вивільнено із обороту,

залучено в оборот (+;-) у зв’язку з прискоренням (сповільненням) оборотності (стр.2 гр. 2 х стр.4 гр. 3)(тис. грн.)
	+7 х 316.3 = 2214,1


Висновок:

Оборотність матеріальних оборотних коштів у звітному періоді сповільнилася у порівнянні з минулим роком на 7 днів, в зв’язку з цим додатково залучено в оборот матеріальних коштів на суму 2214,1 тис. грн. Коефіцієнт оборотності дорівнює 2,7 одиниці. Ця швидкість обороту означає, що протягом року матеріальні оборотні кошти не здійснили навіть три обороти.

8. Аналіз платоспроможності (ліквідності) підприємства.

         Платоспроможність – це здатність підприємства ліквідувати (погасити) негайно, в даний момент на певну звітну дату свою короткотермінову заборгованість (поточні зобов’язання).

         Платоспроможність визначається за даними балансу на основі характеристики ліквідності оборотних активів, тобто часу, який необхідний для перетворення їх в грошову наявність.

         Найбільш мобільною частиною оборотних активів є грошові кошти і короткотермінові  цінні папери  (останні швидко можуть бути переведені в гроші). Підвищення частки грошових коштів і цінних паперів у загальній вартості оборотних коштів сприяє зростанню платоспроможності.

         При проведенні аналізу платоспроможності розрахують три різні ліквідності, які визначаються відповідними коефіцієнтами:

· коефіцієнт лікідності;

· проміжний коефіцієнт ліквідності (покриття);

· загальний коефіцієнт ліквідності.

         Методику розрахунку даних коефіцієнтів відобразимо в таблиці 10.7.

                                                                                                               Таблиця 10.7.

	Найменування показника
	Метод розрахунку
	Примітки

	1.Коефіцієнт абсолютної ліквідності.


	Визначається відношенням суми грошових коштів і короткотеримінових цінних паперів до суми короткотермінових зобов’язань підприємства по платежах.


	Теоретично достатня, виправдана величина 0.2-0.25. Даний коефіцієнт відображає, яку частину короткотермінових зобов’язань (боргів) підприємство спроможне погасити на дату складання балансу хоча не по всіх цих боргах, зобов’язаннях найближчим часом по яких настає термін платежу.

	2.Проміжний коефіцієнт ліквідності


	Визначається відношенням суми грошових коштів, короткотермінових цінних паперів і коштів в розрахунках до суми корткотермінових зобов’язань підприємства по платежах.


	  Теоретично оправдані оцінки цього коефіцієнту лежать в діапазоні 0.7-0.8.

Показує чи достатньо суми  грошових коштів, цінних паперів і дебіторської заборгованості для погашення короткотермінових зобов’язань по платежах.

	3.Загальний коефіцієнт ліквідності.
	Визначається відношенням всіх оборотних коштів в т.ч. і матеріальних до суми короткотермінових зобов’язань по платежах.


	Теоретично визнана величина 2.0-2.5

Визначає чи достатньо всіх оборотних коштів (матеріальних, грошових  і коштів в розрахунках) для покриття короткотермінових зобов’язань.


         На основі вищевказаної методики визначимо коефіцієнти ліквідності за даними аналізового балансу підприємства.

Таблиця 10.8.

Аналіз показників платоспроможності підприємства

	Показники ліквідності
	На початок звітного періоду
	На період звітного періоду
	Відхилення

	1.Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0,047

(794:16721)
	0,033

(1119+225)/40583
	-0,014

	2.Проміжний коефіцієнт ліквідності
	0,297

(794+4170)/16721
	0,831

(1119+225+34149+235)/ 40583
	+0,534



	3.Загальний коефіцієнт покриття
	1,604

(21775+5850)/ 16721
	2,153

(53332+ 34026)/

40583
	+0,549


         Дані таблиці свідчать, що коефіцієнт абсолютної ліквідності до початку звітного періоду складав 0,047 одиниць, або 4,7%. Протягом  звітного періоду значно зросла короткотермінова заборгованість і даний коефіцієнт складає лише 0,033 одиниці, або 3,3% короткотермінових позикових зобов’язань підприємства можна б погасити негайно, що значно менше теоретично визнаної норми (0,2-0,25). Таким чином, абсолютна ліквідність є низькою і має тенденцію до погіршення.

         Дещо покращилися коефіцієнти проміжної, загальної ліквідності і  перебувають в допустимих межах відповідно 0,831 од. і 2,153 од.

         Мобілізування всіх оборотних коштів на кінець звітного періоду може погасити поточні короткотермінові зобов’язання і після цього в активі підприємства ще залишиться оборотних коштів на 46775 тис.грн. (53332+34026+40583).

         Платоспроможність підприємства в цілому можна вважати забезпеченою.

         Проте слід враховувати, що час, необхідний для перетворення в гроші кошти складових частин оборотних коштів, суттєво відрізняються при ліквідації дебіторської заборгованості і матеріальних оборотних коштів.

         А саме: 

· ліквідність коштів, вкладених в дебіторську заборгованість, залежить від оперативності платіжного документообороту в банках, своєчасності оформлення банківських документів, термінів надання комерційних позик окремим покупцям, їх платоспроможності та інших причин;

· ліквідність матеріальних оборотних коштів вимагає більше часу, так як вони неоднорідні і тому суттєва різниця є між ліквідністю готової продукції, товарних і матеріальних запасів, незавершеного виробництва і напів фабрикатів.

         Розглядаючи платоспроможність підприємства на перспективу в динаміці, слід враховувати майбутні надходження чистої виручки, в яку включають смуму амортизаційних відрахувань і чистого прибутку (балансовий прибуток за мінусом платежів в бюджет з прибутку), що надходять  до складу загальної виручки  від реалізації продукції. Решта виручки піде на відкладні платежі, пов’язані з відтворенням виробничих ресурсів, платежів в бюджет та інші цілі. А чиста виручка залишиться у грошовій формі в обороті підприємства.

         Коефіцієнт чистої виручки визначають діленням суми амортизаційних відрахувань і чистого прибутку до виручки від реалізації продукції. По даному підприємству коефіцієнт чистої виручки дорівнює 0,283 (39331-7222)+(4407-4269):113879 (дані з форми №2, “Звіт про фінансові результати та їх використання” і форми №1 – Баланс, рядок 011). Це означає, що на кожну тисячу гривень реалізованої продукції підприємство одержало 283 грн. чистої виручки. Цю норму можна поширити на передбачену (прогнозну) виручку від реалізації продукції у майбутньому а тим, щоб оцінити можливі вільні фінансові ресурси майбутніх звітних періодів.

Питання для самоконтролю 

1. Значення аналізу фінансового стану підприємства.

2. Завдання аналізу фінансового стану.

3. Характеристика аналітичного балансу-нетто.

4. Дайте характеристику методики аналізу фінансового стану підприємства.

5. Аналіз активів підприємства.

6. Аналіз пасивів підприємства.

7. Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості.

8. Показники фінансової стійкості підприємства.

9. Аналіз оборотності оборотного капіталу.

10.Аналіз платоспроможності підприємства.

11.Показники ліквідності.

12.Інтегральна оцінка фінансового стану підприємства.

Тестові завдання

Тест 1. 

При здійсненні аналізу фінансового стану підприємства дають оцінку:

1) граничного рівня витрат;

2) економічної рентабельності підприємства;

3) ефективності використання виробничих ресурсів;

4) фінансової стійкості.

Тест 2. 

При аналізі оборотності оборотних активів визначають:

1) плече фінансового важеля;

2) коефіцієнт обертання оборотних активів;

3) коефіцієнт фінансової незалежності; 

4) ступінь ліквідності оборотних активів.

Тест 3. 

Фінансова стійкість підприємства характеризує:

1) кредитоспроможність підприємства;

2) незалежність від зовнішніх джерел фінансування;

3) ступінь підприємницького ризику;

4) структуру оборотних та необоротних активів.

Тест 4. 

Аналіз платоспроможності підприємства здійснюється з метою:

1) визначення можливостей повернення кредитів;

2) оцінки стану повернення дебіторської заборгованості;

3) визначення доцільності залучення капіталу;

4) оцінки здатності підприємства погасити свої поточні зобов’язання.
Тест 5. 

Коефіцієнт фінансової незалежності обчислюють як співвідношення:

1) залученого капіталу до власного;

2) власного капіталу до залученого;

3) залученого капіталу до авансованого;

4) власного капіталу до авансованого.
Тест 6. 

При здійсненні аналізу майнового стану підприємства дають оцінку:

1) структури і динаміки активів підприємства;

2) економічної рентабельності підприємства;

3) забезпеченості підприємства основними і оборотними активами;

4) фінансової стійкості.

Тест 7.

 При аналізі фінансової стійкості обчислюють:

1) коефіцієнт фінансової залежності;

2) коефіцієнт оборотності;

3) частку простроченої дебіторської заборгованості;

4) фінансовий результат діяльності.

Тест 8. 

Відношення суми грошових коштів, їх еквівалентів, короткострокових фінансових інвестицій та поточної дебіторської заборгованості до поточних зобов'язань – це. . .

1) коефіцієнт абсолютної платоспроможності;

2) коефіцієнт критичної платоспроможності;

3) коефіцієнт проміжної платоспроможності;

4) коефіцієнт  загальної платоспроможності.

Тест 9.

 Наявність власного оборотного капіталу визначається:

1) як сума оборотних активів і довгострокових фінансових інвестицій;

2) як різниця необоротних та оборотних активів; 

3) як різниця власного капіталу та необоротних активів;

4) як різниця власного капіталу та оборотних активів.

Тест 10. 

Рентабельність капіталу – це . . .

1) співвідношення чистого прибутку та необоротних активів;

2) співвідношення чистого прибутку та капіталу підприємства;

3) співвідношення чистого прибутку та авансованого капіталу;

4) співвідношення чистого прибутку та основного капіталу  підприємства.
Тест 11. 

Відношення суми оборотних активів до поточних зобов'язань підприємства – це:

1) коефіцієнт абсолютної платоспроможності;

2) коефіцієнт критичної платоспроможності;

3) коефіцієнт проміжної платоспроможності;

4) коефіцієнт  загальної платоспроможності.

Тест 12. 

Оборотні активи підприємства включають: 

1) основні засоби, нематеріальні активи, готову продукцію;

2) фінансові інвестиції‚ кредиторську заборгованість, грошові кошти, товари;

3) виробничі запаси‚ незавершене виробництво‚ готову продукцію‚ грошові кошти‚ дебіторську заборгованість‚ витрати майбутніх періодів; 

4) товари‚ грошові кошти, нерозподілений прибуток‚ статутний капітал‚ бюджетні фінансування.

Тест 13. 

  Власний і прирівнений до нього капітал включає:

1) кредити банків, резервний капітал, прибуток;

2) статутний капітал, додатковий капітал, пайовий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток, цільове фінансування, доходи майбутніх періодів;

3) довгострокову заборгованість, кредиторську заборгованість, прибуток, статутний капітал, резерви, доходи майбутніх періодів;

4) заборгованість бюджету, заборгованість органам страхування, векселі видані, доходи майбутніх періодів.
Тест 14. 

  Позичений капітал включає:

1) довгострокові зобов’язання‚ поточні зобов’язання;

2) забезпечення наступних витрат і платежів‚ довгострокові зобов’язання, доходи майбутніх періодів;

3) бюджетне фінансування‚ кредиторську заборгованість‚ прибуток‚ статутний капітал; 

4) резервний капітал‚ додатковий капітал‚ прибуток‚ бюджетне фінансування‚ статутний капітал.

Тест 15. 

До дебіторської заборгованості відносять: 

1) забов’язання з оплати праці, заборгованість постачальникам‚ заборгованість перед бюджетом;

2) заборгованість підзвітних осіб‚ заборгованість покупців‚ векселі одержані‚ інша дебіторська заборгованість;

3) кредити банків‚ зобов’язання перед бюджетом‚ аванси видані;

4) кошти‚ резерви сумнівних боргів‚ аванси одержані‚ прибуток.

Тест 16. 

  До основних засобів відносять:     

1) будівлі‚ споруди‚ машини і обладнання‚ інструменти‚ транспортні засоби; 

2) сировину і матеріали‚ тара і тарні матеріали‚ напівфабрикати;

3) машини‚ обладнання‚  готова  продукція‚ товари‚ запасні частини;

4) напівфабрикати‚ паливо‚ сировина й основні матеріали‚ товари‚ готова продукція.

Тест 17. 

Кредиторська заборгованість - це заборгованість:

        1)  перед бюджетом;

        2)  перед постачальниками і підрядниками;

        3)  з оплати праці та перед соціальними фондами; 

        4)  всі відповіді правильні.

Тест 18. 

До матеріальних оборотних активів відносять:

        1)   готову продукцію‚ товари;

        2)   напівфабрикати; 

        3)   запаси‚ незавершене виробництво‚ готова продукція‚ товари;

        4) незавершене виробництво‚ готова продукція‚ товари.

Тест 19. 

  Актив балансу складається:

         1)  з 5-ти розділів;

2)  з 2-ох розділів;

3)  з 3-ох розділів;

4)  з 4-ох розділів.

Тест 20. 

Пасив балансу складається: 

        1)  з 3-ох розділів;

        2)  з 4-ох розділів;

        3)  з 5-ти розділів;

        4)  з 6-ти розділів;

Тест 21. 

В І розділі активу балансу розміщенні:

        1)  власний капітал;

        2)  грошові кошти;     

        3)  зобов’язання;  

        4)  необоротні активи.

Тест 22. 

В І розділі пасиву балансу розміщенні:

        1)  зареєстрований капітал;

        2)  власний капітал;

        3)  зобов’язання;

        4)  капітал.

Тест 23. 

До складу фінансової звітності в Україні не відносять:

1) Баланс; 

2) Звіт про витрати;

3) Звіт про рух грошових коштів;

4) Звіт про власний капітал.

Тест 24. 

Звітність, що містить інформацію про фінансовий стан, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства за звітний період, називається:

1) бухгалтерською фінансовою;

2) податковою;

3) внутрішньою;

4) статистичною.

Тест 25. 

Щорічна перевірка бухгалтерських звітів і книг компанії, а також її фінансової звітності, яка проводиться незалежними особами, називається:

1) ревізією;

2) контролінгом;

3) аудитом;

4) аналізом.

Тест 26. 

До операційних доходів належать:

1) чиста виручка від реалізації продукції;  

2) відсотки по облігаціях;

3) реалізація основних засобів;

4) фінансові доходи.

Тест 27. 

Активи – це:

1) всі наявні матеріальні цінності, нематеріальні активи та кошти, що належать підприємству на певну дату, а також їх розміщення та використання;

2) ресурси, контрольовані підприємством, від яких очікується надходження майбутніх економічних вигод до підприємства;

3) ресурси, контрольовані підприємством у результаті минулих подій, використання яких, як очікується, призведе до надходження майбутніх економічних вигод до підприємства;

4) всі відповіді правильні.

Тест 28. 

Найбільш мобільною частиною оборотних активів є:

1) короткострокові фінансові вкладення;

2) запаси;

3) незавершене виробництво;

4) товари.

Тест 29. 

Основні засоби і нематеріальні активи наведені у балансі такими позиціями:

1) первісна, залишкова, балансова вартість;

2) первісна, балансова, залишкова вартість;

3) первісна вартість, знос (накопичена амортизація);

4) первісна вартість, знос.

Тест 30. 

В статті «Довгострокова дебіторська заборгованість» відображається заборгованість:

1) фізичних осіб, що виникає в ході операційної діяльності;

2) фізичних і юридичних осіб, яка не виникає в ході нормального операційного циклу і буде погашена після 12 місяців з дати балансу;

3) фізичних і юридичних осіб, яка виникає в ході нормального операційного циклу і буде погашена після 12 місяців з дати балансу;
4) правильної відповіді не запропоновано.

Тест 31. 

До поточних активів підприємства не належить: 

1) витрати майбутніх періодів;

2) незавершене виробництво;

3) короткострокові фінансові вкладення; 

г) незавершене будівництво.

Тест 32. 

Чим більше значення коефіцієнта автономії та менше значення коефіцієнта фінансового ризику, тим:

1) більш стійкий фінансовий стан підприємства;

2) більш нестійкий фінансовий стан підприємства;

3) більша імовірність банкрутства підприємства;

4) дефолт підприємства.

Тест 33. 

Якщо сума дебіторської заборгованості перевищує суму кредиторської заборгованості, то це свідчить про:

1) іммобілізацію залученого капіталу в дебіторську заборгованість;

2) іммобілізацію власного капіталу в дебіторську заборгованість;

3) погіршення фінансового стану підприємства;

4) стабілізацію платоспроможності підприємства.

Тест 34. 

Зміна структури активів підприємства в бік збільшення частки оборотного капіталу може свідчити про:

1) згортання виробничої бази;

2) формування більш мобільної структури активів;

3) збільшення кредиторської заборгованості;

4) зростання залежності від зовнішніх джерел фінансування.

Тест 35. 

Якщо запаси підприємства більші за суму власного оборотного капіталу, а коефіцієнт забезпеченості запасів джерелами коштів більше одиниці, можна говорити про:

1) абсолютну фінансову стійкість;

2)нормальну фінансову стійкість;

3) нестійкий фінансовий стан;

4) кризовий фінансовий стан.

Тест 36. 

Інформації, що міститься в балансі, використовується для:

1) оцінки та прогнозу прибутковості діяльності підприємства;

2) оцінки структури ресурсів підприємства, їх ліквідності та платоспроможності підприємства;

3) оцінки та прогнозу операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства;

4) правильні відповіді 1 і 3.

Тест 37. 

Якщо сума кредиторської заборгованості перевищує суму дебіторської заборгованості, то це свідчить про:

1) іммобілізацію залученого капіталу в дебіторську заборгованість;

2) іммобілізацію власного капіталу в дебіторську заборгованість;

3) погіршення фінансового стану підприємства;

4) погіршення платоспроможності підприємства.

Практичні завдання
1. За даними балансу дайте оцінку вартості його майна. Зробіть висновки. Для вирішення завдання використайте наступну аналітичну таблицю:

Таблиця 1

Аналіз  структури майна 

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Зміна 
(+,-)

	1.Всього майна (валюта балансу),

в тому числі:
	
	
	

	2.Необоротні активи:

- в сумі;

- в % до вартості майна
	
	
	

	3.Оборотні активи:

- в сумі;

- в % до вартості майна

з них:
	
	
	

	3.1.Матеріальні оборотні активи:

- в сумі;

- в % до оборотних активів
	
	
	

	3.2.Грошові кошти і короткотермінові фінансові вкладення:

- в сумі;

- в % до оборотних активів
	
	
	

	3.3.Кошти в розрахунках та інші активи:

- в сумі;

- в % до оборотних активів
	
	
	

	3.4.Витрати майбутніх періодів:

- в сумі;

- в % до оборотних активів
	
	
	


2. За даними балансу проаналізувати стан власного та позиченого капіталу, вкладеного у майно підприємства. Зробити висновки. 

Для вирішення завдання рекомендується використати наступну аналітичну таблицю.
Таблиця 2

Аналіз капіталу 
	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Зміна
(+, -)

	1.Всього капіталу,

в тому числі:
	
	
	

	1.Власний капітал: 

- в сумі;

- в % до вартості капіталу
	
	
	

	2.1.Наявність власного оборотного капіталу
	
	
	

	3.Позичений капітал:

- в сумі;

- в % до вартості капіталу

в тому числі:
	
	
	

	3.1.Довготермінові позики:

- в сумі;

- в % до позикового капіталу
	
	
	

	3.2.Короткотермінові позики:

- в сумі;

- в % до позикового капіталу
	
	
	

	3.3.Кредиторська заборгованість та інші розрахунки:

- в сумі;

- в % до позикового капіталу
	
	
	


3. Провести аналіз динаміки і структури власного капіталу, з’ясувати причини змін окремих його складових і дати оцінку цим змінам за аналізований період. Для цього скласти спеціальну аналітичну таблицю. Зробити висновки.

Таблиця 3

Аналіз динаміки і структури власного капіталу

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Відхилення 
( +, - )

	
	сума, тис. грн.
	питома вага, %
	сума, тис. грн.
	питома вага, %
	в сумі, тис. грн.
	за питомою вагою, %

	1. Статутний капітал
	
	
	
	
	
	

	2. Пайовий капітал
	
	
	
	
	
	

	3. Додатковий вкладений капітал
	
	
	
	
	
	

	4. Інший додатковий капітал
	
	
	
	
	
	

	5. Резервний капітал
	
	
	
	
	
	

	6.Нерозподілений прибуток 

(непокритий збиток)
	
	
	
	
	
	

	Разом
	
	
	
	
	
	


4. За даними балансу підприємства визначити наявність власних оборотних коштів (капіталу) та покриття ними запасів підприємства. Зробити висновки. Для вирішення завдання рекомендується використати наступну аналітичну таблицю:
Таблиця 4

Розрахунок наявності власного оборотного капіталу

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Зміна

(+, -)

	1.Власний капітал, резерви
	
	
	

	2.Довгострокові кредити та позики
	
	
	

	3.Необоротні активи
	
	
	

	4.Наявність власних оборотних коштів  (капіталу)
	
	
	

	5.Запаси 
	
	
	

	6.Питома вага запасів, які покриваються власними оборотними коштами (капіталом)
	
	
	


5. За даними балансу підприємства проаналізувати стан розрахунків з дебіторами і кредиторами за звітний період. Зробити висновки.  Для вирішення завдання використайте наступну аналітичну таблицю.
Таблиця 5

Аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості

	Найменування статей 

(рядків)
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Зміна

 (+,-)

	1.Дебіторська заборгованість:
	
	
	

	1.1.
	
	
	

	1.2.
	
	
	

	І т.д.
	
	
	

	Разом:
	
	
	

	2. Кредиторська заборгованість:
	
	
	

	2.1.
	
	
	

	2.2.
	
	
	

	І т.д.
	
	
	

	Разом:
	
	
	

	3. Перевищення дебіторської заборгованості над кредиторською
	
	
	

	4. Перевищення кредиторської заборгованості над дебіторською
	
	
	


6. За даними балансу підприємства розрахувати загальний коефіцієнт ліквідності на початок і кінець звітного періоду. Зробити висновки. Для вирішення завдання рекомендується використати наступну аналітичну таблицю:

Таблиця 6

Аналіз платоспроможності підприємства 

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Зміна (+,-)

	1.Запаси  
	
	
	

	2.Грошові кошти та поточні фінансові  інвестиції
	
	
	

	3. Кошти в розрахунках
	
	
	

	4.Всього оборотних активів
	
	
	

	5. Короткострокові зобов’язання 
	
	
	

	6.Загальний коефіцієнт ліквідності
	
	
	

	7.Проміжний коефіцієнт ліквідності
	
	
	

	8. Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	
	
	


7. За даними балансу підприємства розрахувати коефіцієнт маневрування власного оборотного капіталу на початок і кінець звітного періоду. Зробити висновки. Для вирішення завдання рекомендується використати наступну аналітичну таблицю:

Таблиця 7

Розрахунок коефіцієнта маневрування власного оборотного капіталу

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного

періоду
	Зміна
(+,-)

	1.Власний капітал 
	
	
	

	2.Довгострокові зобов’язання 
	
	
	

	3.Необоротні активи
	
	
	

	4.Наявність власного оборотного катіталу
	
	
	

	5.Коефіцієнт маневрування власного оборотного капіталу, в %
	
	
	


8. За даними форми 1 “Баланс” оцінити структуру джерел фінансових ресурсів -пасиву балансу. Зробити висновки. Для вирішення завдання рекомендується використати наступну аналітичну таблицю:

Таблиця 8

Оцінка структури джерел фінансових ресурсів
	Показники
	На початок року
	На кінець звітного періоду
	Відхилення

 ( +, - )

	1.Коефіцієнт фінансової незалежності, %
	
	
	

	2.Коефіцієнт фінансової залежності, %
	
	
	

	3.Коефіцієнт фінансового ризику 
(плече фінансового важіля)
	
	
	


9.  Розрахувати окремі коефіцієнти фінансової стійкості. Зробити висновки. Дані аналізу відобразити в наступній аналітичній таблиці.
Таблиця 9

Розрахунок коефіцієнтів фінансової стійкості

	Показники
	На початок року
	На кінець звітного

періоду
	Зміна

 (+, -)

	1.Коефіцієнт співвідношення позиченого і власного капіталу
	
	
	

	2. Коефіцієнт довгострокового залучення капіталу
	
	
	

	3.Коефіцієнт реальної вартості основних коштів   у майні підприємства
	
	
	

	4.Коефіцієнт реальної вартості основних  і матеріального оборотних коштів 
	
	
	


10. За даними балансу розрахувати показники фінансової сталості. Визначити їх зміну за звітний період. Зробити висновки. Для виконання завдання рекомендується використати наступну  аналітичну таблицю.
Таблиця 10

Аналіз фінансової сталості

	                              Показники
	На початок року
	На кінець

звітного періоду
	Зміна (+, -)

	1.Власний капітал
	
	
	

	2.Позичений капітал
	
	
	

	3.Довгострокові позикові кошти 

(зобов’язання)
	
	
	

	4.Валюта балансу (вартість майна)
	
	
	

	5.Коефіцієнт, в %:

- економічної незалежності

- співвідношення позикових та власних коштів (капіталу)

- фінансової сталості (стійкості)
	
	
	


Тема 11: Аналіз фінансових результатів діяльності підприємства

1. Значення, джерела і завдання аналізу прибутків і рентабельності.

2.  Порядок формування фінансових результатів. Характеристика ф.2 „Звіту про фінансові результати”.

3.  Факторний аналіз прибутку від операційної діяльності.

4.  Факторний аналіз рентабельності.

1. Значення, джерела і завдання аналізу прибутків і рентабельності.
 Метою фінансової діяльності підприємства є одержання прибутків.

Прибуток – це один із основних показників ефективності роботи підприємства. 


Основним джерелом для аналізу фінансових результатів діяльності підприємства є звітна ф.2 „Звіт про фінансові результати”. Крім цього, можуть використовуватися дані І розділу пасиву балансу, інформація Звіту про затрати на виробництво та ф.3„Звіту про рух грошових коштів”.


Завданнями аналізу прибутків і рентабельності роботи підприємства є:

1. Вивчити обсяг і структуру фінансових результатів;

2. Виявити вплив факторів на величину фінансового результату;

3. Оцінити динаміку формування складових частин прибутку;

4. Провести факторний аналіз прибутку від операційної діяльності;

5. Оцінити виконання плану за прибутком;

6. З’ясувати, як змінилася та частина прибутку, що перераховується в доход бюджету у вигляді податків і та частина, - що залишається у розпорядженні підприємства;

7. Провести факторний аналіз рентабельності;

8. Виявити внутрішні резерви підприємства щодо збільшення прибутків і рентабельності;

9. Розробити шляхи впровадження виявлених резервів.

2. Порядок формування фінансових результатів. Характеристика ф. 2 „Звіту про фінансові результати”.

Для правильного визначення фінансового результату діяльності підприємства необхідно дотримуватися умов визнання доходів і витрат. Крім вимог НП(С)БО 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» необхідно досконало знати вимоги до визнання та класифікації доходів згідно із П(С)БО 15 «Дохід» та витрат згідно із П(С)БО 16 «Витрати».
Звіт про фінансові результати (ф. № 2) складається із  чотирьох розділів 


Рис. 11.1. Структура Звіту про фінансові результати за НП(С)БО 1

У першому розділі Звіту «Фінансові результати» (2000-2355) відображаються суми отриманих доходів і понесених витрат від різних видів діяльності підприємства.

Щоб отримати чистий дохід від реалізації продукції, необхідно від виручки відняти податок на додану вартість, акцизний збір, інші вирахування з доходу. Шляхом різниці чистого доходу та собівартості реалізованої продукції підприємство отримує валовий прибуток чи збиток. 
Другий розділ Звіту – «Сукупний дохід» (2400-2465) наводиться інформація про інший сукупний дохід та розраховується сукупний дохід підприємства, отриманий у звітному періоді.
Третій розділ цього Звіту – «Елементи операційних витрат» (2500-2550) – наводяться відповідні елементи операційних витрат (на виробництво і збут, управління та інші операційні витрати), яких зазнало підприємство в процесі своєї діяльності протягом звітного періоду, за вирахуванням внутрішнього обороту, тобто за вирахуванням тих витрат, які становлять собівартість продукції (робіт, послуг), що вироблена і спожита самим підприємством. Собівартість реалізованих товарів, запасів у цьому розділі не наводиться. Інформація даного розділу дає можливість проведення аналізу структури витрат на виробництво, управління, збуту та інших операційних витрат по економічних елементах і використовується для складання звіту про рух грошових коштів (при корегуванні суми нерозподіленого прибутку на не грошові статті, зокрема на суму амортизації). 

ряд. 2550 = ряд. 2500 + ряд. 2505 + ряд. 2510 + ряд. 2515 + ряд. 2520

Четвертий розділ Звіту – «Розрахунок показників прибутковості акцій» (2600-2650) –заповнюють лише акціонерні товариства, прості акції або потенційні прості акції яких відкрито продаються та купуються на фондових біржах, включаючи товариства, які перебувають у процесі випуску таких акцій.

Для розрахунку фінансових результатів від операційної діяльності необхідно до валового прибутку (збитку) додати інші операційні доходи та відняти адміністративні витрати, витрати на збут і інші операійні витрати.  Крім фінансових результатів від операційної діяльності підприємство може отримувати ще прибутки або збитки від фінансової  та інвестиційної діяльності, які теж мають вплив на чистий прибуток (збиток), що є кінцевим результатом фінансово- господарської діяльності підприємства. Відповідно, щоб визначити цей чистий прибуток, необхідно до фінансового результату від операційної діяльності додати доход від участі в капіталі, інші фінансові доходи, інші доходи і відняти фінансові витрати, витрати від участі в капіталі, інші витрати та податок на прибуток за ставкою 30%.

3. Факторний аналіз прибутку від операційної діяльності.

Основну частину прибутку від фінансово-господарської діяльності підприємства є прибуток від операційної діяльності, на зміну якого впливає багато факторів. В аналізі фінансових результатів виділяють вплив чотирьох основних факторів:

- обсяги реалізації продукції;

- собівартість реалізованої продукції;

- її ціна;

- структура і асортимент реалізованої продукції.


Розглянемо методику розрахунку впливу кожного з факторів.


Вплив обсягу реалізації продукції:

(Обсяг реалізації продукції скоректований / Обсяг реалізації продукції плановий * 100% - 100%) * Прибуток плановий / 100%.


Вплив собівартості реалізованої продукції:

Собівартість реалізованої продукції фактичний - Собівартість реалізованої продукції скоректований.

Вплив ціни:

Обсяг реалізованої продукції фактичний – обсяг реалізованої продукції скоректований.


Вплив структури і асортименту реалізованої продукції:

Відхилення з прибутку від реалізації продукції – вплив обсягу реалізованої продукції – вплив ціни – вплив собівартості реалізованої продукції.

Таблиця 11.1.

Вихідні дані для аналізу фінансових результатів

	Показники
	За планом
	Скоректований показник
	Фактично

	Обсяг реалізованої продукції
	161000
	169400
	171329

	Собівартість реалізованої продукції
	130000
	141065
	139990

	Прибуток від реалізації продукції 
	31000
	28335
	31339


Розрахуємо вплив зазначених факторів на прибуток від реалізації продукції:

· вплив обсягу реалізації:

(169400 / 161000 * 100% - 100%) * 31000 / 100 = + 1617,39 (тис.грн.)

· вплив ціни:

171329 – 169400 = + 1929 (тис.грн.)

· вплив собівартості:

139990 – 141065 = - 1075 (тис.грн.)

· вплив структури:

+ 339 – (+1617,39)- 1929 – (-1075) = - 2132,39 (тис.грн.)

Отже, фактичний прибуток від реалізації продукції проти планового збільшився на 339 тис.грн. На це відхилення вплинуло чотири фактори, зокрема, обсяг реалізованої продукції, її ціна, собівартість, структура і асортимент реалізації. За рахунок збільшення обсягу реалізації прибуток виріс на 1617,39 тис.грн. Ріст цін на продукцію теж дав можливість збільшити прибутки на 1929 тис.грн. Небажане збільшення витрат на виробництво і реалізацію продукції негативно вплинуло на фінансові результати в розмірі 1075тис.грн. Погіршення асортименту і структури продукції знизило прибутки від реалізації продукції на 2132,39 тис.грн.

4. Факторний аналіз рентабельності.

Відносним показником прибутковості є рентабельність. В економічному аналізі розраховують декілька показників рентабельності, зокрема, реалізованої продукції, одиниці продукції, авансованого капіталу, балансу, тощо.


Джерелами аналізу рентабельності є ф.1 ”Баланс підприємства”, ф.2 ”Звіт про фінансові результати”, звіт про затрати на виробництво.

  
На рентабельність реалізованої продукції позитивно впливає ріст прибутку та зниження собівартості реалізованої продукції.

Розрахуємо показники рентабельності реалізованої продукції на ВО ”Фармація”, для цього складемо аналітичну таблицю 11.2.

Таблиця 11.2.

Факторний аналіз рентабельності

	Показники
	За планом
	Скоректовано
	Фактично
	Відхилення

	Прибуток від реалізації продукції
	31000
	X
	31339
	+339

	Собівартість реалізованої продукції
	130000
	X
	139990
	+9990

	Рентабельність

в т.ч. за рахунок:

- прибутку

- собівартості
	23,87
	22,14
	22,39
	-1.48

+0,25

-1.73


Отже, рентабельність реалізованої продукції зменшилася на 1,48% за рахунок впливу таких факторів як зміна прибутку і зміна собівартості реалізованої продукції. Так, збільшення прибутку на 339 тис.грн. дало можливість збільшити рентабельність на 0,25%. Однак, ріст витрат на виробництво і реалізацію продукції на 9990тис.грн. знизило рентабельність на 1,73%.

Питання для самоконтролю:

1. Дайте визначення прибутку підприємства.

2. Чим відрізняється дохід від прибутку?

3. Що таке рентабельність?

4. Від чого залежить прибуток підприємства?

5. Що таке чисті прибутки підприємства?

6. Дайте характеристику ф.2 ”Звіт про фінансові результати”.

7. Назвіть чинники, які впливають на фінансові результати діяльності підприємства.

8. Факторний аналіз рентабельності.

Тестові завдання

Тест 1.

Обсяг  реалізованої продукції відображається у:

1) балансі;

2) звіті про рух грошових коштів;

3) звіті про фінансові результати;

4) примітках до річної звітності.

Тест 2. 

Звіт про фінансові результати складається з _______ розділів:

1) 2;

2) 3;

3) 4;

4) 5.

Тест 3.

 На зміну рентабельності реалізованої продукції впливає зміна:

1) витрат;

2) собівартості реалізованої продукції;

3) обсягу реалізації;

4) ціни реалізації.
Тест 4. 

Рентабельність реалізованої продукції визначають як відношення:

1) виручки від реалізації до валового прибутку;

2) валового прибутку до валового доходу;

3) прибутку від реалізації до собівартості реалізованої продукції;

4) виручки від реалізації до собівартості реалізованої продукції.

Тест 5. 

На прибуток від реалізації продукції впливає:

1) зміна адміністративних витрат;

2) зміна обсягу та структури реалізації;

3) зміна ставки податку на прибуток;

4) правильна відповідь 3.

Тест 6.

В першому розділі Звіту про фінансові результати відображається:

a. формування доходів підприємства;

b. формування чистого прибутку (збитку) підприємства;

c. операційні витрати підприємства;

d. правильні відповіді 1 та 3.

Тест 7.

 Підприємство здійснює:

a. звичайну діяльність;

b. реалізаційну діяльність;

c. операційну та інвестиційну діяльність;

d.  правильні відповіді 1 та 3.

Тест 8.

 Звичайна діяльність підприємства включає:

1) реалізаційну діяльність;

2) позареалізаційні операції;

3) операційну, фінансову та інвестиційну діяльність;

4) правильні відповіді 1 та 2.

Тест 9.

Метою складання Звіту про фінансові результати є надання користувачам повної, правдивої та неупередженої інформації про:

      1) фінансовий стан підприємства на звітну дату;

      2) доходи, витрати, прибутки і збитки від діяльності підприємства за  звітний період;

       3) доходи, витрати, прибутки і збитки від діяльності підприємства за попередній та звітний періоди;

       4) рух грошових коштів підприємства.

Тест 10.

Валовий прибуток розраховується як різниця між:

1) доходом від реалізації і податками;

2) прибутком від звичайної діяльності та сумою податків з прибутку;

3) доходом від реалізації і собівартістю реалізованої продукції;

4) чистим доходом і собівартістю реалізованої продукції.
Тест 11.

Чистий дохід розраховується як різниця між:

1) доходом від реалізації і податками;

2) прибутком від звичайної діяльності та сумою податків з прибутку;

3) доходом від реалізації і собівартістю реалізованої продукції;

4) чистим доходом і собівартістю реалізованої продукції.
Тест 12.

 Оцінку та прогноз структури доходів і витрат можна здійснити використовуючи інформацію, що міститься в:

1) ф. 1 «Баланс»;

2) ф. 5 «Примітки до річної фінансової звітності»;

3) ф. 2 «Звіт про фінансові результати»;

4) ф. 3 «Звіт про рух грошових коштів».

Тест 13.

Розділ ІІІ Звіт про фінансові результати заповнюється:

1) товариствами з обмеженою відповідальністю;

2) приватними підприємствами;

3) акціонерними товариствами;

4) акціонерними товариствами, прості акції яких відкрито продаються та купуються.

Тест 14.

До операційної діяльності не відносяться:

1) платежі постачальникам;

2) виплата дивідендів;

3) отримання ліцензій;

4) надходження коштів від реалізації продукції.

Тест 15.

Операційна діяльність – це:

1) будь-яка діяльність підприємства, а також операції, які її забезпечують або виникають внаслідок здійснення такої діяльності;

2)  основна діяльність підприємства, а також інші види діяльності, які не є інвестиційною чи фінансовою діяльністю;

3) операції, пов’язані з виробництвом або реалізацією продукції, що є визначальною метою створення підприємства та забезпечують основну частку його доходу;

4) всі відповіді правильні.

Тест 16.

Інвестиційна діяльність – це:

1) операції з придбання та реалізації тих необоротних активів, які не є складовою частиною еквівалентів грошових коштів;

2) операції з придбання та реалізації тих необоротних активів і тих фінансових інвестицій, які не є складовою частиною еквівалентів грошових коштів;

3) операції або події, які відрізняються від звичайної діяльності і не відбуваються часто або регулярно;

4) діяльність, яка призводить до зміни розміру і складу власного та позикового капіталу підприємства.

Тест 17.

Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції визначається шляхом вирахування з доходу:

1) собівартості продукції;

2) всіх витрат, крім податку на прибуток;

3) відповідних податків, зборів, знижок;

4) операційних витрат та витрат на збут.

Тест 18.

До розрахунку валового прибутку (збитку) не береться до уваги:

1) чистий дохід (виручка) від реалізації продукції;

2) собівартість реалізованої продукції;

3) податок на прибуток;

4) витрати на реалізацію.

Практичні завдання 

1. За даними ф.2 “Звіт про фінансові результати” проаналізувати рівень, динаміку і структуру фінансових результатів. Зробити висновки. Для виконання завдання рекомендується використати наступну  аналітичну таблицю:
Таблиця 1

Аналіз фінансових результатів

	Показники
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення від минулого року

	1.Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції
	
	
	

	2.Собівартість реалізованої продукції
	
	
	

	3.Валовий прибуток від реалізації
	
	
	

	4.Адміністративні витрати
	
	
	

	5.Витрати на збут
	
	
	

	6.Собівартість реалізованої продукції з урахуванням адміністративних витрат і витрат на збут
	
	
	

	7.Прибуток від реалізації
	
	
	

	8.Інші операційні доходи
	
	
	

	9.Прибуток від операційної діяльності
	
	
	

	10.Прибуток від участі в капіталі
	
	
	

	11.Інші фінансові доходи
	
	
	

	12.Прибуток від звичайної діяльності
	
	
	

	13.Податок на прибуток
	
	
	

	14.Чистий прибуток
	
	
	


2. За даними форми 2 “Звіт про фінансові результати” проаналізувати структуру прибутку від звичайної діяльності. Зробити висновки. Для виконання завдання рекомендується використати наступну  аналітичну таблицю.
Таблиця 2

Аналіз структури прибутку від звичайної діяльності

	Показники
	Минулий рік
	Звітний рік
	Відхилення

	
	Сума, тис. грн.
	Питома вага, %
	Сума, тис. грн.
	Питома вага, %
	Абсо
лютне, тис. грн.
	Відносне, 
%

	1. Прибуток від операційної діяльності
	
	
	
	
	
	

	2. Прибуток від участі в капіталі
	
	
	
	
	
	

	3. Інші фінансові доходи
	
	
	
	
	
	

	4. Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування
	
	
	
	
	
	


3. За вихідними даними дати оцінку рівня рентабельності реалізованої продукції за звітний рік. Розрахувати вплив на зміну рівня рентабельності суми прибутку від реалізації продукції та витрат на виробництво. Зробити висновки. 

Для виконання завдання рекомендується використати аналітичну таблицю.
Таблиця 3

Факторний аналіз рентабельності

	Показники
	За планом
	Скоректовано
	Фактично
	Відхилення

	Прибуток від реалізації продукції
	
	х
	
	

	Собівартість реалізованої продукції
	
	х
	
	

	Рентабельність
	
	
	
	

	В т.ч. за рахунок:

- прибутку

- собівартості
	

	
	



















































































І. Фінансові результати


П. Сукупний дохід


ІІІ. Елементи операційних витрат


IV. Розрахунок показників прибутковості акцій
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